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ZAHLEN UND FAKTEN

Firmenprofil

Die Matador Secondary Private Equity AG ist eine Private Equity Beteiligungsgesellschaft. Sie ermoglicht ihren
Aktiondren den Zugang zu zugangsbeschriankten Private Equity Investments (im Zwischenabschluss als ,Fonds”
bezeichnet) und verbindet die hervorragenden Renditechancen dieser Assetklasse mit den Vorteilen einer depotfahigen

Aktie.

Der Standort Schweiz bietet dafiir optimale Voraussetzungen. Stabile politische und wirtschaftliche Rahmenbedingungen,
hohe Rechtssicherheit, glnstige Steuerpolitik sowie renommierte Manager und Partner mit

langjahriger Erfahrung bilden das Fundament der Matador Secondary Private Equity AG.

Bei unserem Investitionsprozess sind wir uns der grossen Verantwortung gegeniiber unseren Aktiondren bewusst:
Der langfristige Erfolg unserer Aktiondre ist der Massstab unseres Handelns. Ein Ziel, das wir sowohl durch die

Qualitdt unserer Investments als auch durch Zuverldssigkeit, Transparenz und Nachhaltigkeit zu erreichen suchen.

Private Equity

Private Equity ist Eigenkapital, das Unternehmen von Investoren zur Verfliigung gestellt wird. Im Gegensatz zur
klassischen Kreditvergabe durch Banken, beteiligt sich ein Investor direkt an den Unternehmen, um deren
Entwicklung zu unterstiitzen und am Erfolg teilzuhaben. Gute unternehmerische Ideen missen geférdert werden.
Neben einer guten Idee, Knowhow und einer gesunden Portion unternehmerischem Talent, bendtigen
Unternehmen vor allem auch finanzielle Unterstiitzung, um ihre unternehmerischen Ziele erreichen zu koénnen.
Private Equity bietet sich dafir bestens an. Im Gegenzug erwarten die Investoren eine hohe Rendite fiir ihr
eingesetztes Kapital, die sie durch den Verkauf ihrer Beteiligungen zu gegebenem Zeitpunkt realisieren. Private
Equity Investoren sind langfristig orientiert und bringen neben Kapital auch Knowhow und ihr Netzwerk in die

Unternehmen ein.

Kursinformationen per 30.06.2026

Schlusskurs pro Aktie: 4.00 CHF/Aktie: SIX Swiss Exchange
Anzahl ausstehender Inhaberaktien a 1.00 CHF: 14’995'742

Anzahl ausstehender Namenaktien a 0.10 CHF: 3’000°000

Marktkapitalisierung Inhaberaktien SIX Swiss Exchange: 59'982'968 CHF*

*nur Inhaberaktien sind kotiert: 4.00 CHF x 14°995’742 Stlick

ISIN / WKN: CH0042797206 / AOQ3WS8
Symbol: sQL

Wechselkurs USD/CHF 0.80863

Wechselkurs EUR/CHF 0.92248

www.matador.ch
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BERICHT DES VERWALTUNGSRATES

Sehr geehrte Damen und Herren,
liebe Aktionére,

das erste Halbjahr 2026 war von geopolitischen Spannungen und wirtschaftlicher Unsicherheit geprdgt. Neben dem
anhaltenden Konflikt in der Ukraine sorgte vor allem die Eskalation des Nahost-Konflikts fiir grosse Verunsicherung und

wirkte sich stark auf die Weltwirtschaft aus. Sie trieb die Inflation an, bremst das globale Wachstum und belastet Lieferketten.

Umso erfreulicher ist es, dass sich unser konsequenter Fokus auf Secondary Private Equity auch unter diesen
herausfordernden Rahmenbedingungen erneut als dusserst widerstandsfahig erwiesen hat. Der Secondary Markt
verzeichnete ein Rekordvolumen an Transaktionen, getragen von einer starken Nachfrage nach hochwertigen Assets. Der
robuste M&A Markt, sowie das sperrangelweit offenstehende IPO-Fenster in den USA, insbesondere auf Grund der enormen
Liquiditat und der Begeisterung von Investoren fiir Zukunftstechnologien wie kiinstliche Intelligenz und Raumfahrt, wirkte
als zusatzlicher Treiber. Der Markt wurde regelrecht mit Blockbuster-Borsengangen tberschwemmt, angefiihrt vom

historischen SpaceX-IPO an der Nasdaq, von dem auch die Matador Secondary Private Equity AG stark profitiert.

Neben den IPOs sorgten aber vor allem die zahlreichen Small- und Mid-Buyout Transaktionen fir eine Vielzahl attraktiver
Exits, wobei die Ausschittungen mehrheitlich und kontinuierlich im Small- und Mid-Buyout Bereich entstanden sind. Die
aktuellen wirtschaftlichen und politischen Entwicklungen werden die Kapitalméarkte weiterhin schwankungsintensiv halten

und immer wieder hervorragende Investmentchancen im Rahmen von Secondary Transaktionen erméglichen.

Dariliber hinaus stellte die Matador Secondary Private Equity AG ab dem Geschéftsjahr 2026 ihre Rechnungslegung von Swiss
GAAP FER auf IFRS um und feierte im Juni 2026 ihre Kotierung an der SIX in Zirich. Das Listing ist fiir uns ein bedeutender
Meilenstein und als Schweizer Unternehmen sind wir sehr stolz darauf, dort gelistet zu sein. Als einer der fiihrenden
Finanzplatze bietet die SIX hervorragende Rahmenbedingungen, erhéht unsere Sichtbarkeit und eréffnet uns den Zugang zu

einem breiteren Investorenkreis.

Flr das in uns gesetzte Vertrauen danken wir allen Aktionaren und Partnern herzlich.

Der Verwaltungsrat

Dr. Florian Dillinger und Dr. Robert Ettlin, Sarnen, 25. September 2026
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MANAGEMENTREPORT

Portfolio-Performance

Die Matador Secondary Private Equity AG erzielte im ersten Halbjahr 2026 ein um Wahrungseffekte bereinigtes Ergebnis in
Hohe von CHF 3'730°254 (erstes Halbjahr 2025: CHF 2'869’833). Der Aktienkurs der Gesellschaft stand am 30. Juni 2026 bei

CHF 4.00 pro Inhaberaktie an der Schweizer Borse SIX Swiss Exchange.

Das Portfolio der Matador Secondary Private Equity AG konnte weiter ausgebaut und noch breiter diversifiziert werden —

Buchwerte per 30. Juni 2026:

e  Fonds (Private Equity Fonds) 70'997°601 CHF
e Beteiligungen 2'455’702 CHF
e Langfristige finanzielle Vermogenswerte (ACM) 14'725'816 CHF
e Sonstige kurzfristige finanzielle Vermégenswerte 1'805’594 CHF
e Kurzfristig gehaltene Aktiven mit Borsenkurs 1'143'174 CHF
e  Fliissige Mittel 259270 CHF

Im laufenden Geschaftsjahr konnte die Matador Secondary Private Equity AG neben Ertrdgen aus Private Equity Anlagen
auch Zinsertrage erzielen. Bezliglich zukiinftiger Neuinvestments werden wir unsere erfolgreiche Strategie beibehalten und
konsequent weiter in Secondary Private Equity investieren. Die Sicherung einer nachhaltigen Finanzierung der Gesellschaft

hat hochste Prioritat.

Secondary Private Equity Investments sind weniger anfallig fir geopolitischen Spannungen oder kurzfristige politische
Entscheidungen wie Zblle oder Sanktionen, da sie auf der langfristigen operativen Entwicklung einzelner Unternehmen
beruhen. Wahrend Zolle die Margen grosser, borsennotierter Konzerne oft direkt belasten, sind Private Equity-finanzierte
Unternehmen flexibler, regional diversifizierter und strategisch unabhangiger von globalen Handelsstrukturen. Dies schafft
nicht nur Stabilitat, sondern auch Chancen: Gerade in Zeiten protektionistischer Politik kdnnen Private Equity-Investoren
gezielt in Unternehmen investieren, die von regionaler Reindustrialisierung und lokaler Wertschopfung profitieren. Das
Private Equity Portfolio der Matador Secondary Private Equity AG entwickelte sich im ersten Halbjahr 2026 sehr gut und der
um die Wahrungseffekte bereinigte Gewinn nach Steuern betrug CHF 3.73 Mio. Der Buchwert per 30. Juni 2026 betragt 3.07
CHF/Aktie. Langfristige Analysen des Private-Equity-Marktes zeigen, dass Verdusserungen von Private Equity
Portfoliounternehmen im Durchschnitt rund 25% Uber dem zuletzt bilanzierten Wert erfolgen. Daraus ergibt sich ein
signifikantes Steigerungspotenzial des Net Asset Values aus dem Private Equity Portfolio der Matador Secondary Private
Equity AG, das sich bei einem aktuellen Wert in H6he von CHF 71 Mio im zweistelligen Millionenbereich bzw. knapp 1.2

CHF/Aktie bewegt.
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Private Equity Marktkommentar

Robuster Markt

Secondary Private Equity hat sich in Phasen wirtschaftlicher Unsicherheit als besonders robust und anpassungsfihig
erwiesen — wie bereits wahrend der Finanzkrise und der Covid-Pandemie deutlich wurde. In beiden Situationen boten
Private-Equity-gestlitzte Unternehmen attraktive Wachstumschancen und erzielten die von Investoren angestrebten
Renditen. Die Erfahrung zeigt: Wer in Krisenzeiten Geduld beweist und gezielt investiert, erzielt wiahrend und vor allem in
den Folgejahren die héchsten Renditen. Die Ergebnisse der Matador Secondary Private Equity AG in den letzten Jahren

bestatigen dies.
Wettbewerb/Preise

Das Sekundarmarktvolumen ist im letzten Jahr auf (iber 200 Mrd. US-Dollar angestiegen und auch fir 2026 zeichnen sich
neue Rekordvolumen ab, was auf das weiter steigende Angebot zurlickzufihren ist: Die Marktaktivitditen wurden dabei
massgeblich von Investoren getrieben, die Liquiditat in ihren Portfolios freisetzen mussten und das Angebot Ubersteigt

weiterhin die Nachfrage. Die Preise auf dem Sekundarmarkt sind mit etwa 90% des NAV weitgehendst stabil.
Makrodkonomisches Umfeld — Inflation und Geldpolitik

Das makrookonomische Umfeld im ersten Halbjahr 2026 war durch eine lberraschend wieder anziehende Inflation gepragt,
die den Druck auf die Zentralbanken erhéhte. Die US-Notenbank hielt die Zinsen hoch, wahrend die EZB ihren Leitzins sogar
leicht abhob. Zentralbanken mussten den Balanceakt meistern, den erneuten Preisdruck zu bekdampfen, ohne dabei das
verhaltene globale Wachstum komplett abzuwirgen. Die Phase der Zinssenkungen scheint vorerst beendet. Die US-
Wirtschaft entwickelte sich weiterhin dynamisch und erfreute sich solider Expansion. In der Eurozone fillt das
prognostizierte Wachstum hingegen verhalten aus, wobei die exportorientierten Sektoren stark unter globalen

Handelsunsicherheiten und Zéllen leiden.
Portfolio

Das Private-Equity-Portfolio der Matador Secondary Private Equity AG (in diesem Dokument als ,Fonds“ bezeichnet)
entwickelte sich weiterhin sehr erfreulich und generierte hohe Ausschiittungen. Dank zahlreicher Capital Calls konnten wir
unser Portfolio weiter ausbauen - insbesondere auch durch attraktive Investitionschancen, die sich durch die geopolitischen
Entwicklungen im Nahen Osten fiir unsere Private Equity Fonds Manager im Portfolio ergeben haben. Fiir das Jahr 2026
erwarten wir weiterhin eine positive Entwicklung mit einem deutlichen Anstieg sowohl der Ausschiittungen als auch der
Bewertungen unserer Private Equity Investments. Diversifikation und konsequente Risikominimierung stehen dabei ebenso

im Fokus, wie die klare Zielsetzung, mit unserem Private Equity Portfolio eine zweistellige Rendite zu erzielen.
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Optimales Chancen-Risiko-Verhaltnis

Die besondere Starke von Secondary Private Equity liegt in der Transparenz: Portfolios sind beim Kauf bekannt und kénnen
vorab detailliert gepriift werden. Dies ermdglicht Investoren ein hervorragendes Chance-Risiko-Verhaltnis und hat sich tber

die letzten zehn Jahre als renditestadrkste Anlageklasse erwiesen.
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Secondary Private Equity Renditen

Fiir Investoren ist Secondary Private Equity eine besonders attraktive Anlageklasse: Seit Gber 20 Jahren erwies sie sich in
jedem Vintage-Jahr als profitabel und erzielte durchschnittliche Renditen von tiber 12 % p.a. — ein starkes Chance-Risiko-

Profil, das selbst in anspruchsvollen Marktphasen tberzeugt.
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GESAMTERGEBNISRECHNUNG

Nettoerfolg aus Finanzanlagen (FVPL)
Nettoerfolg aus Finanzanlagen (ACM)
Wahrungserfolg

Finanzgeschaftserfolg
Total Ertrag

Aufwand Drittleistungen
Personalaufwand

Sonstige betriebliche Aufwendungen
Abschreibungen
Finanzierungsaufwendungen und -ertrage

Ergebnis vor Steuern

Steuern vom Einkommen und Ertrag
Total Ertragssteuern

Periodenergebnis

Sonstiges Ergebnis der Periode nach Steuern*

Gesamtergebnis der Periode

Unverwassertes Ergebnis je Inhaberaktie (a 100 Rp.):
Unverwassertes Ergebnis je Namenaktie (a 10 Rp.):

Verwassertes Ergebnis je Inhaberaktie (a 100 Rp.):
Verwassertes Ergebnis je Namenaktie (a 10 Rp.):

Anhang

8
9
10

11

01.01.2026
-30.06.2026

TCHF

3’955

0
1’314
5’269

5’269

0

-131
-1'855
-1
2’059
5’341
-297
-297

5’044

0

5’044

CHF
36.02
3.60

34.78
3.48

01.01.2025
-30.06.2025
TCHF

3'043
191
-6'843
-3'609

-3'609

-114

0

-740

-1

-247
-4’710
738
738

-3'973

0

-3'973

CHF
-27.92
-2.79

-27.92
-2.79

*Das Unternehmen hat im Berichtszeitraum keine Transaktionen oder Bewertungsanderungen erfasst, die gemdss IFRS im

sonstigen Ergebnis und somit direkt im Eigenkapital zu erfassen sind. Folglich entspricht das Gesamtergebnis dem

Periodenergebnis und es existiert kein sonstiges Ergebnis.

Da das Unternehmen im ersten Halbjahr 2025 einen Verlust erlitten hat, ist fir diese Periode das verwasserte Ergebnis pro

Aktien identisch mit dem unverwasserten Ergebnis pro Aktie.
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BILANZ
30.06.2026

Anhang TCHF
AKTIVEN
Umlaufvermogen
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 14 259
Kurzfristig gehaltene Aktiven mit Bérsenkurs 1’143
Sonstige finanzielle Vermogenswerte 1’806
Total Umlaufvermogen 3’208
Anlagevermoégen
Langfristige finanzielle Vermdgenswerte (FVPL) 15 73’453
Langfristige finanzielle Vermdégenswerte (ACM) 16 14’726
Latente Steueranspriiche 11.2 658
Immaterielle Anlagen 3
Total Anlagevermogen 88’840
Total Aktiven 92’048
PASSIVEN
Kurzfristiges Fremdkapital
Verbindlichkeiten aus L&L und sonstige Verbindlichkeiten 2’951
Kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten 17 6’895
Laufende Ertragssteuerschulden 580
Total kurzfristiges Fremdkapital 10’425
Langfristiges Fremdkapital
Langfristige finanzielle Verbindlichkeiten 17 36’111
Passive latente Steuern 11.2 1’910
Total langfristiges Fremdkapital 38’022
Total Fremdkapital 48’447
Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital 18.1 15’296
Kapitalriicklagen 18.2 27761
Gewinnricklagen 18.2 15’596
Eigene Aktien 18.3 -15'052
Eigenkapital 43’601
Total Passiven 92’048

31.12.2025
TCHF

580
1’153
9’718

11’452

68’961
6’980
838

3

76’782
88’234

1’587
9’526
580
11’692

36’359
1'793
38’152

49'845

15’296
27'797
10’552
-15’256

38’389

88’234

10

01.01.2025
TCHF

436
495
10’316

11’247

71266
9’112
169

4

80’551
91’798

1’698
8’023
580
10’300

32°404
1’802
34’205

44’506

15’296
27824
13’397
-9'224
47'293

91’798
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EIGENKAPITALNACHWEIS

Gezeichnetes Kapital- Gewinn- Eigene
in TCHF Anhang Kapital riicklagen riicklagen Aktien Total
Stand 01.01.2026 15’296 27’797 10’552 -15’256 38’389
Periodenergebnis 0 0 5’044 0 5’044
Erwerb eigener Aktien 18.3 0 0 0 -943 -943
Verkauf eigener Aktien 18.3 0 -36 0 421 386
Ausgegebene Verkaufsoptionen 18.3 0 0 0 726 726
Stand 30.06.2026 15’296 27’761 15’596 -15’052 43’601
Stand 01.01.2025 15’296 27’824 13’397 -9'224 47’293
Periodenergebnis 0 0 -3'973 0 -3'973
Erwerb eigener Aktien 18.3 0 0 0 -3'868 -3'868
Verkauf eigener Aktien 18.3 0 -30 0 2’735 2'704
Ausgegebene Verkaufsoptionen 18.3 0 0 0 -3'843 -3'843
Stand 30.06.2025 15’296 27’794 9’424 -14’201 38’313
Stand 30.06.2025 15’296 27’794 9’424 -14’201 38’313
Periodenergebnis 0 0 1’128 0 1’128
Erwerb eigener Aktien 18.3 0 0 0 -1'120 -1’120
Verkauf eigener Aktien 18.3 0 3 0 266 269
Ausgegebene Verkaufsoptionen 18.3 0 0 0 -200 -200
Stand 31.12.2025 15’296 27’797 10’552 -15’256 38’389

11
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GELDFLUSSRECHNUNG

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldaquivalente per 01.01.
davon flissige Mittel

Periodenergebnis
Zinsaufwand auf Anleihen, Darlehen und Kredite
Zinsertrag auf Darlehen und Kredite

Verkadufe/Distributionen von Secondary Private Equity Fonds
Verkaufe/Distributionen von Direktinvestitionen FVPL

Investitionen in/Capital Calls Secondary Private Equity Fonds
Investitionen in Direktinvestitionen FVPL

Netto Gewinn/(Verlust) aus Secondary Private Equity Fonds

Netto Gewinn/(Verlust) aus Direktinvestitionen FVPL
Netto Gewinn/(Verlust) aus Direktinvestitionen ACM

Abschreibungen und Wertberichtigungen von Anlagen
Zunahme/Abnahme von Riickstellungen
Fondsunwirksame Veranderung ausgegebener Optionen
Sonstige fondsunwirksame Aufwendungen/(Ertrige)
Veranderung Forderungen aus Finanzgeschaften

Verdanderung librige Forderungen

Verdanderung aktive Rechnungsabgrenzungen

Verdanderung Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Veranderung Ubrige kurzfristige Verbindlichkeiten
Veranderung passive Rechnungsabgrenzungen

Bezahlte Zinsen auf Anleihen, Darlehen und Kredite

Erhaltene Zinsen auf Darlehen und Kredite

Geldfluss aus Betriebstatigkeit

Einzahlung/(Ruickzahlung) von Darlehen und anderen Finanzanlagen

Geldfluss aus Investitionstatigkeit

Verkauf/(Kauf) von eigenen Aktien

Aufnahme/(Riickzahlung) von kurzfristigen Finanzverbindlichkeiten

Geldfluss aus Finanzierungstatigkeit

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente per 30.06.
davon flissige Mittel
davon kurzfristige Bankverbindlichkeiten

Nicht liquiditatswirksame, signifikante Transaktionen

Nicht liquiditatswirksame Distributionen von Secondray Private Equity Fonds
Nicht liquiditatswirksame Capital Calls von Secondray Private Equity Fonds

01.01.2026
-30.06.2026
Anhang TCHF

580
580

5’044
670
-519

15.2 3’231
0

15.2 -2'633
0

15.2 -5’090

10
16 0

1

297

17.1,17.2 -2'368
-206

7’930
-26

39
371
1’514
-1'230
100
7’134

16 -7'358
-7'358

18.3 -558
17 -1'822
-2’380

-2’023
14 259
17.3 -2'282

01.01.2026
-30.06.2026
Anhang TCHF

15.2 784
15.2 -784

12

01.01.2025
-30.06.2025
TCHF

436
436

-3'973
685
-161
1’833
495
-3'856
-1'194
4’148
29
-191

1

-738
-337
-149
3’677
-1'164
-1

-18

0

-12
-1'383
158
-2’152

-1'164
2'798
1’634

335
-417

01.01.2025
-30.06.2025
TCHF

509
-509
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ANHANG ZUM ZWISCHENABSCHLUSS
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Zwischenabschluss per 30. Juni 2026 — Matador Secondary Private Equity AG

1 Berichtendes Unternehmen

Die Matador Secondary Private Equity AG (das ,,Unternehmen®) ist ein Unternehmen mit Sitz in Sarnen (OW) in der Schweiz.
Das Unternehmen hat zum Ziel, seine Beteiligungen strategisch zu koordinieren, zu fiihren und zu entwickeln. Schwerpunkt
sind dabei Secondary Private Equity Investments («Fonds»). Das Unternehmen ermdoglicht seinen Aktionaren den Zugang zu
der Assetklasse Private Equity und verbindet dabei Renditechancen dieser Assetklasse mit den Vorteilen einer liquiden

Aktienanlage.

2 Grundlagen der Rechnungslegung und Bewertungsgrundsatze

Die Zwischenberichterstattung per 30. Juni 2026 ist der erste Zwischenabschluss, der in Ubereinstimmung mit den von der
Europdischen Union (ibernommenen International Financial Reporting Standards (EU-IFRS), erstellt wurde. Er wurde vom

Verwaltungsrat am 25. September 2026 zur Veréffentlichung genehmigt.
Die Auswirkungen der IFRS-Umstellung sind im folgenden Abschnitt in Ziffer 3 erlautert.

Der Abschluss wird grundsatzlich auf Basis der historischen Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten erstellt. Hiervon
ausgenommen sind finanzielle Vermogenswerte, die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden (Fair
Value through Profit and Loss — nachfolgend FVPL), siehe auch Ausfiihrungen im Anhang 23 - Wesentliche

Rechnungslegungsmethoden.

Durch Rundungen kénnen die im gesamten Bericht dargestellten Zahlen nicht exakt zu den angegebenen Gesamtzahlen
Ubereinstimmen. Alle Verhéltnisse und Abweichungen werden anhand der zugrunde liegenden Betrdge und nicht mit den

dargestellten gerundeten Betrage berechnet.

3 Erstmalige Anwendung der International Financial Reporting Standards

Bis zum 31. Dezember 2025 erstellte das Unternehmen seinen Abschluss nach Swiss GAAP FER. Die vorliegende
Zwischenberichterstattung per 30. Juni 2026 ist der erste veréffentlichte IFRS-Zwischenabschluss der Gesellschaft. Der
Ubergang auf IFRS erfolgte zum 1. Januar 2025. Der erste vollstandige IFRS-Jahresabschluss wird fiir das Geschéftsjahr vom

1. Januar bis 31. Dezember 2026 erstellt.

Das Unternehmen hat die Vorschriften von IFRS 1 «Erstmalige Anwendung der International Financial Reporting Standards»
angewendet. Die IFRS wurden grundsatzlich riickwirkend angewendet, soweit IFRS 1 keine Ausnahmen oder Erleichterungen

vorsieht, siehe auch Angaben im Anhang Ziffer 24 - Neue Standards, die noch nicht angewendet werden.

Die Zwischenberichterstattung per 30. Juni 2026 wurde in verkirzter Form gemass IAS 34 erstellt. Da es sich beim
vorliegenden Dokument um den erstmals veroffentlichten Zwischenabschluss nach IFRS handelt und die Vergleichbarkeit mit
dem zuletzt publizierten Abschluss nach Swiss GAAP FER per 31. Dezember 2025 nur eingeschrankt gegeben ist, enthalt die
vorliegende Zwischenberichterstattung lber die Mindestanforderungen von IAS 34 hinaus zusatzliche Angaben und
Erlauterungen. Diese sollen den Adressaten des Abschlusses das Verstandnis der Umstellung auf IFRS sowie der wesentlichen

Unterschiede gegeniber der bisherigen Rechnungslegung erleichtern.
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3.1 Auswirkungen der erstmaligen Anwendung der IFRS auf die Bilanz

in TCHF
BILANZ

AKTIVEN

Umlaufvermogen

Zahlungsmittel und -aquivalente

Kfr. gehaltene Aktiven mit Borsenkurs
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte

Total Umlaufvermégen

Anlagevermogen

Lfr. finanzielle Vermogenswerte (FVPL)
Lfr. finanzielle Vermdégenswerte (ACM)
Latente Steueranspriiche
Immaterielle Anlagen

Total Anlagevermogen

Total Aktiven

PASSIVEN

Kurzfristiges Fremdkapital
Verbindlichkeiten aus L&L und sonstige
Verbindlichkeiten

Kfr. finanzielle Verbindlichkeiten
Kurzfristige Riickstellungen

Laufende Ertragssteuerschulden

Total kurzfristiges Fremdkapital

Langfristiges Fremdkapital
Lfr. finanzielle Verbindlichkeiten
Passive latente Steuern

Total langfristiges Fremdkapital

Total Fremdkapital

Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital
Kapitalriicklagen
Gewinnriicklagen
Eigene Aktien

Eigenkapital

Total Passiven

Anhang

3.7 a), b)
3.7 a), b)
3.7¢g)

3.7 1)
3.7¢)-f)
3.7d)

3.7c)-¢)
3.7g)

3.74d), g)

3.7d)

01.01.2025 31.12.2025
(Umstellungszeitpunkt)

Auswir- Eroff- Auswir-

Swiss  kungen nungs- Swiss  kungen

GAAP Ubergang bilanz GAAP Ubergang
FER IFRS IFRS FER IFRS IFRS
436 0 436 580 0 580
495 0 495 1’153 0 1’153
10’316 0 10’316 9’718 0 9’718
11’247 0 11’247 11’452 0 11’452
78’461 -7'194 71'266 66’505 2’456 68’961
3243 5869 9112 10223 -3'243 6’980
0 169 169 682 156 838
4 0 4 3 0 3
81’708 -1'156 80’551 77°413 -631 76’782
92’955 -1’156 91’798 88’865 -631 88’234
1698 0 1’698 2’378 -791 1’587
1’410 6’613 8023 3'723 5803 9’526
623 -623 0 542 -542 0
580 0 580 580 0 580
4’310 5990 10’300 7’222 4’470 11’692
28'202 4’202 32’404 27’920 8’439 36’359
1’275 527 1’802 1’793 -0 1’793
29’476 4’729 34’205 29’714 8’439 38’152
33’787 10’719 44’506 36’936 12’909 49’845
15296 0 15296 15296 0 15296
27'257 567 27’824 27’326 471 27'797
19’370 -5'973 13’397 14’050 -3'498 10’552
-2'755 -6’470 -9'224 -4'743  -10'513  -15'256
59’168 -11'876 47°293 51’929 -13'540 38’389
92’955 -1’156 91’798 88’865 -631 88’234
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3.2 Uberleitung des Eigenkapitals

in TCHF

Total Eigenkapital nach Swiss GAAP FER
Direktinvestition in ELF Partners Group AG, CH
Direktinvestition in WR Wohnraum AG, DE
Geschriebene Kaufsoptionen auf eigene Aktien
Geschriebene Verkaufsoptionen auf eigene Aktien
Geschriebene Verkaufsoptionen

Total Anpassungen Eigenkapital

Passive latente Steuern
Aktive latente Steuern

Total latente Steuern auf den Anpassungen

Total Eigenkapital nach IFRS

Anhang

3.7 a)
3.7 b)
3.7¢)
3.7d)
3.7¢)

3.7g8)
3.78)

01.01.2025
(Umstellungs-
zeitpunkt)

59’168
-787
-538
-4'279
-5'913
0

-11’517

-527
169

-358

47'293

30.06.2025

53’267
-787
-210

-3'338

-10'384

-599

-15’319

-521
885

364

38’313

3.3 Auswirkungen der erstmaligen Anwendung der IFRS auf die Erfolgsrechnung

in TCHF

Nettoerfolg aus Finanzanlagen (FVPL)
Nettoerfolg aus Finanzanlagen (ACM)
Wahrungserfolg

Finanzgeschiftserfolg

Aufwand Drittleistungen

Sonstige betriebliche Aufwendungen
Abschreibungen

Finanzierungsaufwendungen und -ertrage
Ausserord., einmaliger oder periodenfremder Ertrag

Ergebnis vor Steuern

Steuern vom Einkommen und Ertrag
Total Ertragssteuern

Periodenergebnis

Unverwassertes Ergebnis je Inhaberaktie (a 100 Rp.) in CHF:
Unverwassertes Ergebnis je Namenaktie (a 10 Rp.) in CHF:

Verwdssertes Ergebnis je Inhaberaktie (a 100 Rp.) in CHF:
Verwaéssertes Ergebnis je Namenaktie (a 10 Rp.) in CHF:

Anhang
3.7a), b)

3.7a),b)
3.7b)-e)

3.7 h)
3.7c¢)-e)
3.7 h)

3.7 g)

3.71)
3.71)

3.71)
3.71)

01.01.2025 - 30.06.2025

31.12.2025

51’929
-787

0
-2'427
-10'042
-439

-13’696

0
156

156

38’389

Swiss
GAAP
FER

2’890
65
-6'929
-3'974
-114
-729
-1
-548
-11

-5’375

69
69

-5’306

-37.29
-3.73

-37.29
-3.73

Auswir-
kungen
Ubergang
IFRS

153
125
87

364
0
-11
0

301
11

665

669
669

1’334

9.37
0.94

9.37
0.94
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3'043
191
-6'843
-3’609
-114
-740

-247

-4'710

738
738

-3'973

-27.92
-2.79

-27.92
-2.79
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3.4 Uberleitung des Erfolgs

in TCHF

Ergebnis Swiss GAAP FER

Vorteil aus zuvor nicht erfassten Verlustvortragen
Direktinvestition in WR Wohnraum AG, DE
Geschriebene Kaufsoptionen auf eigene Aktien
Geschriebene Verkaufsoptionen auf eigene Aktien
Geschriebene Verkaufsoptionen

Korrektur reduzierter Steuersatz auf latenten Steuern

Total Anpassungen Ergebnis
Periodenergebnis nach IFRS
Sonstiges Ergebnis

Gesamtergebnis nach IFRS

01.01. - 30.06.2025

Ergebnis vor Ergebnis nach

Anhang Steuern Steuern
-5’375 -5’306

3.7f) 0 682
3.7b), g) 328 286
3.7¢),8) 940 940
3.7d),8) -4 -4
3.7¢e),8) -599 -523
3.78) 0 -47
665 1’334

-4’710 -3'973

0

-3'973

Es wurde keine Gesamtergebnisrechnung unter Swiss GAAP FER erstellt. Daher beginnt die Abstimmung mit dem Ergebnis

nach Swiss GAAP FER.

3.5 Auswirkungen der erstmaligen Anwendung der IFRS auf die Geldflussrechnung

01.01. - 30.06.2025

in TCHF Anhang

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente per 01.01.

Geldfluss aus Betriebstatigkeit 3.7j)-1)
Geldfluss aus Investitionstatigkeit 3.7 k)
Geldfluss aus Finanzierungstatigkeit 3.71)

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente per 30.06.

Auswir-

Swiss kungen

GAAP Ubergang
FER IFRS IFRS
436 0 436
2’738 -4’890 -2’152
-2’'471 2'471 0
-785 2’418 1’634
-82 0 -82

3.6 Analyse der Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente unter IFRS

Die Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente haben sich durch die Umstellung nicht verandert.
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3.7

Erlduterung wesentlicher Anpassungen

Die erstmalige Anwendung der IFRS hatte folgende Anderungen der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden zur Folge:

a)

b)

c)

Direktinvestition in ELF Partners Group AG, CH: IFRS 10 enthdlt besondere Vorschriften fir
Investmentgesellschaften. In Fillen, in denen ein Unternehmen die Definition einer Investmentgesellschaft erfiillt,
bewertet es seine Tochterunternehmen zum FVPL. Das Unternehmen erfillt diese Definition und bewertet alle
Beteiligungen, Finanzanlagen und at Equity Beteiligungen zum FVPL. Ausnahmen sind Beteiligungen, tber die das
Unternehmen Verfigungsmacht hat, die jedoch selbst keine Investmentgesellschaften sind. Transaktionskosten
dirfen dabei nicht aktiviert werden. Verdnderungen der Bewertung sowie Dividenden werden in der Position
»,Nettoerfolg aus Finanzanlagen (FVPL)“ ausgewiesen.

Nach Swiss GAAP FER wurden solche Beteiligungen zu historischen Anschaffungskosten abziglich allfallig
notwendiger Wertberichtigungen bewertet. Dividenden wurden unter dem Erfolg Beteiligungen ausgewiesen, was
das Pendant ist zu der Position «Nettoerfolg aus Finanzanlagen (ACM)». Die Auswirkung dieser Anderung ist eine
Verringerung des Eigenkapitals per 31. Dezember 2025 um TCHF -787 (TCHF -787 per 1. Januar 2025). Die Anderung
hatte keinen Einfluss auf den Gewinn des ersten Halbjahres 2025, da der Wert der Beteiligung in dieser Zeit konstant
blieb.

Direktinvestition in WR Wohnraum AG, DE: Investmentgesellschaften bewerten alle Beteiligungen zum FVPL. Das
Unternehmen verfiigte per 1. Januar 2025 {iber 16.81% der Aktien an der WR Wohnraum AG, DE. Die Ausiibung
einer vertraglich vereinbarten Option zum Verkauf der Aktien an die WR Wohnraum AG wurde im 2024
angekindigt, Austibungsdatum bis zum 15. April 2026. Der beizulegende Zeitwert ist somit identisch mit dem
Barwert des Betrages, den das Unternehmen im Ausibungszeitpunkt erhdlt. Der Vermoégenswert wurde
entsprechend liber die Laufzeit aufdiskontiert in der Position «Nettoerfolg Finanzanlagen (ACM)». Nach Swiss GAAP
FER wurden die Wertschriften zum FVPL bewertet (Position «Nettoerfolg aus Finanzanlagen (FVPL)»). Die
Auswirkung dieser Anderung ist eine Verringerung des Eigenkapitals per 1. Januar 2025 um TCHF -538 sowie eine
Erhéhung des Gewinns vor Steuern des ersten Halbjahres 2025 um TCHF 328 (TCHF 286 nach Steuern).
Geschriebene Kaufsoptionen auf eigene Aktien: Da bei den vom Unternehmen geschriebenen Kaufsoptionen auf
eigene Aktien die Anzahl Aktien nicht fixiert sind, erfillen sie die Definition von einem Derivat, bei dem keine
flissigen Mittel, sondern eigene Aktien geliefert werden miissen. Der Preis fur die Option wird aktiviert und die
Bewertung nach Black-Scholes (iber die Erfolgsrechnung in der Position «Finanzierungsaufwendungen und -
ertrage» verbucht. Lauft der Vertrag ohne Lieferung aus, wird der Buchwert der finanziellen Verbindlichkeit tiber
dieselbe Position in der Erfolgsrechnung ausgebucht. Nach Swiss GAAP FER wurden fiir diejenigen Optionsrechte,
welche Uberwiegend wahrscheinlich ausgelibt werden, Riickstellungen in der Position , kurzfristige Riickstellungen”
mit Gegenbuchung in den Kapitalrticklagen erfasst. Die Riickstellungen wurden fir die Kaufs- und Verkaufsoptionen
(siehe Ziffer d)) netto gebildet. Die Auflosung der Riickstellungen wurde in den Betrdgen in Ziffer d) beriicksichtigt.
Die Auswirkung der Passivierung der geschriebenen Kaufsoptionen ist eine Verringerung des Eigenkapitals per 31.
Dezember 2025 um TCHF -2'427 (TCHF -4’279 per 1. Januar 2025) sowie eine Erhéhung des Gewinns vor und nach
Steuern des ersten Halbjahres 2025 um TCHF 940.
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d)

f)

g)

Geschriebene Verkaufsoptionen auf eigene Aktien: Geschriebene Verkaufsoptionen auf eigene Aktien erfillen die
Definition einer finanziellen Verbindlichkeit, die erstmals zum Barwert des Riicknahmepreises erfasst und aus dem
Eigenkapital umgegliedert wird. In der Folge wird die finanzielle Verbindlichkeit gemass IFRS 9 bewertet, d.h. zu
fortgefiihrten Anschaffungskosten (Amortised Cost Measurement - nachfolgend auch ACM) mit Aufzinsung Gber
die Erfolgsrechnung in der Position «Finanzierungsaufwendungen und -ertrage». Lauft der Vertrag ohne Lieferung
aus, wird der Buchwert der finanziellen Verbindlichkeit wieder in das Eigenkapital umgegliedert. Nach Swiss GAAP
FER wurden fiir diejenigen Optionsrechte, welche liberwiegend wahrscheinlich ausgeiibt werden, Riickstellungen
in der Position , kurzfristige Riickstellungen” mit Gegenbuchung in den Kapitalrticklagen erfasst. Die Riickstellungen
wurden fiir die Kaufs- und Verkaufsoptionen netto gebildet. Die Auswirkung dieser Anderung ist eine Verringerung
des Eigenkapitals per 31. Dezember 2025 um TCHF -10'042 (TCHF -5'913 per 1. Januar 2025) sowie eine
Verringerung des Gewinns vor und nach Steuern des ersten Halbjahres 2025 um TCHF 4.

Geschriebene Verkaufsoptionen: Im Geschaftsjahr 2025 hat das Unternehmen neben den geschriebenen
Verkaufsoptionen auf eigene Aktien auch Verkaufsoptionen auf ELF Partners Group Aktien (siehe auch Ziffer a))
ausgegeben. Diese Derivate werden nach IFRS zu FVPL bewertet. Nach Swiss GAAP FER wurden fir diejenigen
Optionsrechte, welche iberwiegend wahrscheinlich ausgeiibt werden, Riickstellungen in der Position , kurzfristige
Riickstellungen” gebildet. Die Auswirkung dieser Anderung ist eine Verringerung des Eigenkapitals per 31.
Dezember 2025 um TCHF -439 sowie eine Verringerung des Gewinns vor Steuern des ersten Halbjahres 2025 um
TCHF -599 (TCHF -523 nach Steuern).

Umgliederung verzinslicher Darlehen: Im Swiss GAAP FER Abschluss wurden die kurzfristigen verzinslichen
Darlehen gegeniiber Nahestehenden von TCHF 791 unter den sonstigen Verbindlichkeiten gezeigt. Da sie verzinslich
sind, wurden sie im IFRS-Abschluss zu den kurzfristigen finanziellen Verbindlichkeiten umgegliedert.

Latente Steuern: Die oben aufgefiihrten Differenzen haben das Eigenkapital aufgrund der Veranderung der latenten

Steueranspriche und -verpflichtungen wie folgt verandert:

01.01.2025 31.12.2025

TCHF TCHF
Direktinvestition in WR Wohnraum AG, DE 69 0
Direktinvestition in ELF Partners Group AG, CH 100 100
Geschriebene Verkaufsoptionen 0 56
Total latente Steueranspriiche 169 156
Geschriebene Verkaufsoption auf eigene Aktien -56 -69
Korrektur reduzierter Steuersatz auf latenten Steuern -471 69
Total latente Steuerverpflichtungen -527 0

Auf den Kaufs- und Verkaufsoptionen gibt es keine temporaren Differenzen zwischen IFRS und der Steuerbilanz,
daher wurden keine latenten Steuern gebildet. Auf der Rickstellung fir Optionen auf eigene Aktien nach Swiss
GAAP FER wurden jedoch per 31. Dezember 2025 latente Steuerrtickstellungen tber die Kapitalriicklagen gebildet,
die nach IFRS entsprechend iiber die Kapitalriicklagen aufgeldst wurden. Die Auswirkung dieser Anderung ist eine

Verringerung des Eigenkapitals per 31. Dezember 2025 um TCHF 69 (TCHF 56 per 1. Januar 2025).
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h)

i)

k)

Bis zum 31. Dezember 2024 wurde das Unternehmen auf kantonaler Ebene mit einem reduzierten Steuersatz von
1.8% anstatt 6.1% besteuert. Ab dem 1. Januar 2025 galt der Normalsatz aufgrund einer Gesetzesanderung. Die
latenten Steuern wurden im Swiss GAAP FER Abschluss per 31. Dezember 2024 sowie per 30. Juni 2025 mit dem
reduzierten Steuersatz berechnet. Nach IFRS wurden die latenten Steuern ab dem Umstellungszeitpunkt mit dem
Normalsatz berechnet, da die Differenzen in Zukunft mit dem Normalsatz realisiert werden. Die Auswirkung dieser
Anderung ist eine Erhdhung des Eigenkapitals per 31. Dezember 2025 um TCHF 69 (Verringerung um TCHF -471 per

1. Januar 2025) sowie Verringerung des Gewinns nach Steuern des ersten Halbjahres 2025 um TCHF -47.

Im ersten Halbjahr 2025 wurden zudem nach IFRS aktive latente Steuern auf Verlustvortragen aktiviert, die nach
Swiss GAAP FER erst im zweiten Halbjahr aktiviert wurden. Die Auswirkung dieser Anderung ist eine Erhdhung des
Gewinns nach Steuern des ersten Halbjahres 2025 um TCHF 682. Auf das Eigenkapital per 31. Dezember 2025 sowie

1. Januar 2025 hatte es keinen Einfluss.

Ausserordentliche Gewinne und Verluste: Nach Swiss GAAP FER wurden ausserordentliche Gewinne und Verluste
gezeigt, diese wurden nach IFRS in die entsprechenden Positionen umgegliedert. Diese Anderungen hatten keinen
Einfluss auf das Eigenkapital oder den Gewinn.

Ergebnis pro Aktie: Nach IFRS wird unterstellt, dass alle potenziellen Stammaktien in tatsdchliche Stammaktien
umgewandelt werden. Als Folge sind fiir die Berechnung des verwasserten Ergebnisses je Aktie im Unterschied zum
unverwasserten Ergebnis je Aktie Zdhler (Periodenergebnis) und Nenner (Anzahl Aktien) so anzupassen, dass die
Effekte aus der (hypothetischen) Umwandlung beriicksichtigt werden. Nach Swiss GAAP FER wurden die per Stichtag
im Eigenbesitz befindlichen Anzahl im Nenner addiert. Das Ergebnis je Aktie nach IFRS unterscheidet sich ebenfalls
aufgrund des abweichenden Periodenergebnisses. Diese Anderungen hatten keinen Einfluss auf das Eigenkapital
oder den Gewinn.

Umgliederungen innerhalb Geldfluss aus Betriebstatigkeit: Es gab diverse Umgliederungen innerhalb des
Geldflusses aus Betriebstatigkeit ohne Auswirkungen auf die anderen Geldflisse. So werden in der IFRS
Geldflussrechnung die Gewinne und Verluste aus Secondary Private Equity Fonds und den Direktinvestitionen
separat gezeigt. Zudem werden die bezahlten und erhaltenen Zinsen jeweils separat ausgewiesen.
Umgliederungen Geldfluss aus Investitionstatigkeit: Nach IFRS werden die Einnahmen aus Verkdufen und
Distributionen von Secondary Private Equity Fonds sowie den Direktinvestitionen im Geldfluss aus Betriebstatigkeit
gezeigt, wahrend dem sie im Swiss GAAP FER Abschluss im Geldfluss aus Investitionstatigkeit gezeigt wurden.
Dasselbe gilt fiir Ausgaben aus Investitionen in Secondary Private Equity Fonds sowie den Direktinvestitionen inkl.
Capital Calls. Die Auswirkung dieser Anderungen ist eine Erhdhung des Geldflusses aus Investitionstétigkeit des
ersten Halbjahres 2025 von TCHF 2’471 und eine entsprechende Verminderung des Geldflusses aus
Betriebstatigkeit.

Umgliederungen Geldfluss aus Finanzierungstatigkeit: Nach IFRS wird der Geldzufluss aus den kurzfristigen
verzinslichen Verbindlichkeiten (siehe auch Anhang Ziffer 17.3) als Geldzufluss aus Finanzierungstatigkeit
ausgewiesen, wahrend dem sie im Swiss GAAP FER Abschluss im Geldfluss aus Betriebstatigkeit gezeigt wurden. Die
Auswirkung dieser Anderungen ist eine Erhdhung des Geldflusses aus Finanzierungstitigkeit des ersten Halbjahres

2025 von TCHF 2’418 und eine entsprechende Verminderung des Geldflusses aus Betriebstatigkeit.
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4  Funktionale und Darstellungswahrung

Dieser Halbjahresabschluss wird in Schweizer Franken Tausend (TCHF), der funktionalen W&hrung des Unternehmens,

dargestellt. Aufgrund von Rundungen kdnnen sich geringfligige Abweichungen in Summen und Prozentangaben ergeben.

5 Ermessensentscheidungen

Informationen Uber Ermessensentscheidungen bei der Anwendung der Rechnungslegungsmethoden, die die im Abschluss

erfassten Betrdge am wesentlichsten beeinflussen, sind im Folgenden aufgefiihrt.

Das Unternehmen erfiillt die Definition einer Investmentgesellschaft und hat die Anderungen , Investmentgesellschaften:
Anwendung der Konsolidierungsausnahme” (Anderungen an IFRS 10, IFRS 12 und IAS 28) iibernommen. Die Entscheidung,
ob Tochtergesellschaften zu konsolidieren sind, erfordert eine Ermessensbeurteilung dariiber, ob sie die Definition einer
Investmentgesellschaft gemass IFRS 10 erfillen und im Zusammenhang mit den Aktivititen des Unternehmens
Anlagedienstleistungen erbringen. Erflllen Tochtergesellschaften die Definition einer Investmentgesellschaft, so werden sie

zum FVPL bewertet.

Per 30. Juni 2026 sowie 31. Dezember 2025 hat das Unternehmen keine Verfligungsmacht lber ein anderes Unternehmen
und ist somit von der Konsolidierung unabhangig von der Frage, ob das Tochterunternehmen eine Investmentgesellschaft ist

oder nicht, befreit.

6 Bestimmung der beizulegenden Zeitwerte

Bei der Bestimmung des beizulegenden Zeitwertes eines Vermogenswertes oder einer Schuld verwendet das Unternehmen,
soweit moglich, am Markt beobachtbare Daten. Basierend auf den in den Bewertungstechniken verwendeten Inputfaktoren

werden die beizulegenden Zeitwerte in unterschiedliche Stufen der Fair-Value-Hierarchie eingeordnet:

a) Stufe 1: Notierte Preise (unbereinigt) auf aktiven Markten fir identische Vermégenswerte und Schulden

b) Stufe 2: Bewertungsparameter, bei denen es sich nicht um die in Stufe 1 berlicksichtigten, notierten Preise handelt, die
sich aber fir den Vermogenswert oder die Schuld entweder direkt (das heisst als Preis) oder indirekt (das heisst als
Ableitung von Preisen) beobachten lassen

c) Stufe 3: Bewertungsparameter fir Vermogenswerte oder Schulden, die nicht auf beobachtbaren Marktdaten beruhen.

Wenn die zur Bestimmung des beizulegenden Zeitwertes eines Vermogenswertes oder einer Schuld verwendeten
Inputfaktoren in unterschiedliche Stufen der Fair-Value-Hierarchie eingeordnet werden kénnen, wird die Bewertung zum
beizulegenden Zeitwert in ihrer Gesamtheit der Stufe der Fair-Value-Hierarchie zugeordnet, die dem niedrigsten Inputfaktor
entspricht, der fiir die Bewertung insgesamt wesentlich ist (siehe auch Ausfihrungen im Anhang Ziffer 19 -

Finanzinstrumente — beizulegende Zeitwerte).
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7 Geschaftssegmente

IFRS 8 ,Operative Segmente” verlangt Angaben, die die Informationen widerspiegeln, welche vom
Hauptentscheidungstrager zur Beurteilung der Geschaftsentwicklung und zur Allokation von Ressourcen verwendet werden.

Der Hauptentscheidungstrager der Gesellschaft ist der Verwaltungsrat.

Die Gesellschaft wird fiir Zwecke der Steuerung und Berichterstattung als ein einziges operatives Segment betrachtet. Die
nachfolgenden Angaben stellen ergdanzende Informationen gemdss IFRS 8 dar und spiegeln nicht die interne

Steuerungsstruktur des Unternehmens wider.

7.1 Geografische Informationen

Das Unternehmen erzielt seine Ertrage im Wesentlichen aus der Bewertung und Realisierung von Finanzanlagen sowie aus
Ausschiittungen von Secondary Private Equity Fonds. Der Nettoerfolg aus Finanzanlagen wird auf Basis des Sitzes der
leistungserbringenden Gesellschaft zugeordnet. Das Anlagevermdgen wird entsprechend dem geografischen Standort

ausgewiesen und umfasst die langfristigen finanziellen Vermogenswerte sowie immaterielle Anlagen.

Nettoerfolg aus
Finanzanlagen Anlagevermégen
01.01.2026 01.01.2025
-30.06.2026  -30.06.2025 30.06.2026 31.12.2025

TCHF TCHF TCHF TCHF
Europa 694 832 32’854 24’996
USA 2’424 1’816 53’676 49’374
Rest der Welt 838 586 1’654 1’575
Total 3’955 3’233 88’184 75’945

7.2 Informationen Gber bedeutende Kunden

Es bestehen keine Umsatze aus Transaktionen mit einem einzelnen externen Kunden, die 10 % oder mehr der gesamten

Umsatzerl6se der Gesellschaft ausmachen.
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8 Nettoerfolg aus Finanzanlagen (FVPL)

Zeitwertgewinne/-(verluste)
Verkaufsgewinne/-(verluste)
Dividenden

Total Nettoerfolg aus Finanzanlagen (FVPL)

9 Nettoerfolg aus Finanzanlagen (ACM)

Zins- und Finanzierungsertrage

Total Nettoerfolg aus Finanzanlagen (ACM)

10 Wahrungserfolg

Fremdwahrungsverluste
Fremdwahrungsgewinne

Total Wahrungserfolg

01.01.2026
-30.06.2026
TCHF

3’950

5

0

3’955

01.01.2026
-30.06.2026
TCHF

0

0

01.01.2026
-30.06.2026
TCHF

-425

1'739

1’314

24

01.01.2025
-30.06.2025
TCHF

2’977

0

65

3’043

01.01.2025
-30.06.2025
TCHF

191

191

01.01.2025
-30.06.2025
TCHF
-7'759

916

-6'843
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11 Ertragssteuern

11.1 Steuern vom Einkommen und Ertrag

Tatsachliche Steuern
Tatsachliche Steuern

Total tatsdchlicher Steueraufwand

Latente Steuern

Latenter Steueraufwand

Latenter Steuerertrag

Total latenter Steueraufwand/-ertrag

Total Steuern vom Einkommen und Ertrag

Uberleitung des effektiven Steuersatzes
Periodenergebnis vor Steuern
Anzuwendender Steuersatz

Erwartete Steuern vom Einkommen und Ertrag

Nicht abzugsfahige Aufwendungen
Aufzinsung ausgegebene Verkaufsoptionen auf eigene Aktien
Nicht steuerbare Ertrage
Zeitwertgewinne/(-verluste) auf ausgegebenen Kaufsoptionen auf eigene Aktien
Wahrungsgewinne auf ausgegebenen Optionen auf eigene Aktien
Auflosung lokal gebuchte Riickstellung fiir Optionen auf eigene Aktien
Verluste des laufenden Jahres, fur die kein latenter Steueranspruch angesetzt wurde
Zuvor nicht bericksichtigte steuerliche Verluste

Steuern vom Einkommen und Ertrag aus der Erfolgsrechnung

11.2 Latente Steuern

Latente Steueranspriiche
Direktinvestitionen FVPL
Verlustvortrage

Geschriebene Verkaufsoptionen

Total latente Steueranspriiche

Latente Steuerverpflichtungen
Secondary Private Equity Fonds
Rickstellungen Gewinnspitze

Total latente Steuerverpflichtungen

01.01.2026

-30.06.2026
TCHF

-1
-1

-297

-297
-297

01.01.2026
-30.06.2026

TCHF

5’341
12.74%
-680

287
15

84
-297

30.06.2026
TCHF

604
54

658

1’357
554
1’910

25

01.01.2025

-30.06.2025
TCHF

01.01.2025
-30.06.2025

TCHF

-4'710
12.74%
600

31.12.2025
TCHF

100
682
56

838

1’271
522
1’793
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Latente Steueranspriiche auf steuerliche Verlustvortrage werden aktiviert, soweit es wahrscheinlich ist, dass kinftig zu
versteuernde Ergebnisse zur Verfliigung stehen, gegen die die steuerlichen Verlustvortrage genutzt werden konnen. Die
Beurteilung der Werthaltigkeit erfolgt auf Basis aktueller Unternehmensplanungen sowie unter Berlcksichtigung

vorhandener steuerpflichtiger temporarer Differenzen und steuerlicher Planungsmaglichkeiten.

Auf Grundlage dieser Analyse geht das Management davon aus, dass ausreichend steuerpflichtige Gewinne generiert

werden kdnnen, um die bestehenden Verlustvortrage innerhalb der geltenden steuerlichen Fristen zu nutzen.

12 Ergebnis je Aktie

Die Berechnung des unverwdsserten Ergebnisses je Aktie basiert auf dem den Stammaktiondren zurechenbaren Gewinn und
einem gewichteten Durchschnitt der im Umlauf gewesenen Stammaktien. Die Berechnung des verwasserten Ergebnisses je
Aktie basiert auf dem den Stammaktionaren zurechenbaren Gewinn und einem gewichteten Durchschnitt der im Umlauf

gewesenen Stammaktien nach Bereinigung um alle Verwasserungseffekte potenzieller Stammaktien.

01.01.2026 01.01.2025
-30.06.2026  -30.06.2025

TCHF TCHF
Zurechnung Gewinn/(Verlust) auf Stammaktionére (unverwissert)
Gewinn/(Verlust), den Inhabern der Stammaktien zurechenbar 5’044 -3'973
Gewichteter Durchschnitt der Stammaktien (unverwissert):
Gewichteter Durchschnitt der Stammaktien 15’211 15’211
Auswirkung eigener Aktien -1'208 -982
Gewichteter Durchschnitt der Stammaktien (unverwissert) 14’003 14’229
Zurechnung Gewinn/(Verlust) auf Stammaktionére (verwdssert):
Zur Ermittlung des unverwasserten Ergebnisses je Aktie verwendet 5’044 -3'973
+/- verwassernde Effekte 0 0
Den Stammaktionaren zustehendes Periodenergebnis 5’044 -3'973
Gewichteter Durchschnitt der Stammaktien (verwassert):
Gewichteter Durchschnitt der Stammaktien (unverwéssert) 14’003 14’229
Geschriebene Kaufsoptionen auf eigenen Aktien 0 279
Geschriebene Verkaufsoptionen auf eigenen Aktien 501 214
Gewichteter Durchschnitt der Stammaktien (verwassert): 14’504 14’722

13 Leistungen an Arbeitnehmer

Flr die Beschaftigten existiert ein leistungsorientierter Vorsorgeplan im Sinne von IAS 19. Der aus diesem Plan resultierende
Verpflichtungsumfang sowie der entsprechende laufende Dienstzeitaufwand sind jedoch nicht wesentlich in Bezug auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Unternehmens. Gestlitzt auf den Wesentlichkeitsgrundsatz gemass IAS 1.7 und
IAS 1.31 verzichtet das Unternehmen daher auf einen detaillierten quantitativen Ausweis der leistungsorientierten

Verpflichtungen nach IAS 19.
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14 Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

Fir die Zwischenberichterstattung der Geldflussrechnung umfassen die Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente
Bankguthaben, Geld in Transfer sowie kurzfristige Kontokorrentkredite (siehe auch Ausfiihrungen in Anhang

17.3 — Verzinsliche Verbindlichkeiten Dritte), die nur einem unwesentlichen Risiko von Wertanderungen unterliegen.

Zum 30. Juni 2026 sowie 31. Dezember 2025 sind die Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente frei verfiigbar.
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15 Langfristige finanzielle Vermogenswerte (FVPL)

Das Unternehmen investiert in Secondary Private Equity Fonds sowie vereinzelt direkt in Gesellschaften.

15.1 Investitionen

Small und Mid-Market Buyout
Capital Dynamics Global Secondary IV
Capital Dynamics Global Secondary V
Capital Dynamics Global Secondary VI
eQ Secondary I

RCP direct IlI

RCP SOF Il

RCP Fund XllI

RCP SOF Ill Overage

RCP SOF IV EU SCSp

Total Small und Mid-Market Buyout
Large Buyout
ARDIAN Early Secondary V

ARDIAN Secondary Vi
ARDIAN Secondary VIl

Total Large Buyout

VC Secondary Fonds

Capital Dynamics Champion Ventures VII

KVC Secondaries Fund Il
KVC Secondaries Fund Il
StepStone SVCS V Fund
Total VC Secondary Fonds
Special Situation Fonds
Alpha CEE Ill Fund

Cipio Secondary Direct VI
Finatem IV

Wellington Ventures Ill Life Science
Wellington Ventures |V Life Science

Total Special Situation Fonds

Total Fonds

Direktinvestitionen FVPL
ELF Partners Group AG, CH

Total Direktinvestitionen FVPL

Total Investitionen FVPL

2016
2020
2024
2018
2018
2018
2019
2020
2021

2012
2014
2019

2013
2020
2023
2022

2011
2010
2016
2009
2012

n/a

Original
Jahrgang Wahrung

EUR
EUR
usD
EUR
usD
usD
usD
usD
usD

usD
usDb
usD

usD
usD
usD
usD

usD
EUR
EUR
EUR
EUR

CHF

Uneingef.
Capital
Calls in

TCHF

O OO OO OoOOoOo

300
300

o O O o

o

750

750

o O O O oo

1’050

1’050

28

Wert per Wert per
30.06.26 31.12.25

in TCHF

576
5’818
5’585
1’625
3’177
5180
1’283

11712
6’865
41’821

23
93
2'734
2’850

7
6’198
8070

10’569
24’844

7
101
405
260
710

1’483

70998

2’456

2’456

73’453

in TCHF

664
6’258
4’939
2’232
3’096
5290
1’435

10’641
6’334
40889

20
107
2’881
3’009

7
5’858
5’400
9’586

20°850

9
110
542
292
804

1’757

66’505

2’456
2’456

68’961
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15.2 Veranderung der Investitionen

in TCHF

Investitionen in Fonds

Small und Mid-Market Buyout
Large Buyout

VC Secondary Fonds

Special Situation Fonds

Total Fonds
Direktinvestitionen FVPL

Total Investitionen FVPL

in TCHF

Investitionen in Fonds

Small und Mid-Market Buyout
Large Buyout

VC Secondary Fonds

Special Situation Fonds

Total Fonds
Direktinvestitionen FVPL

Total Investitionen FVPL

01.01.26

40889
3’009
20'850
1'757
66’505

2’456

68’961

01.01.25

43'509
4440
18’876
1986
68’810

2’456

71’266

Capital
Calls

1’874
24
1’515
5
3’418

0

3’418

Capital
Calls

4’685
29
2’753
11
7’478

0

7’478

Distri-
bution

-3'457
-241
-117
-199

-4’'015

0

-4’015

Distri-
bution

-4'687
-905
-766
-232

-6’589

-6’589

Wih-
rungs-
effekt

605

57
491
-13

1’140

1’140

Wih-
rungs-
effekt

-4’349
-511
-2’'581
-18
-7'458

-7'458

16 Langfristige finanzielle Vermogenswerte (ACM)

in TCHF

Wohnpark Gauboden GmbH & Co., DE

Total Ifr. fin. Vermégenswerte (ACM)

in TCHF
WR Wohnraum AG, DE

Wohnpark Gaduboden GmbH & Co., DE

Total Ifr. fin. Vermoégenswerte (ACM)

01.01.26

67980

6’980

01.01.25

9’112
0

9’112

Zugang
7’358

7’358

Zugang
0
7'046

7046

Wih-
rungs-
effekt

-40

-40

Wih-
rungs-
effekt

Bewer-
tung

1'731

2’567
10
4’263

4’263

Zinsen
427

427

Auf-
zinsung

440
0

440

Abgang

o O O O o

Abgang

o O O oo

Abgang
0

0

Abgang
-9'731
0

-9'731

Verkaufs-

gewinn/-
(verlust)

o OO oo

Verkaufs-

gewinn/-
(verlust)

o OO oo

Verkaufs-

gewinn/-
(verlust)
0

0

Verkaufs-

gewinn/-
(verlust)
184

0

184

30.06.26

41’821
2’850
24’844
1’483
70998
2’456

73’453

31.12.25

40889
3’009
20°850
1’757
66’505
2’456

68’961

30.06.26
14’726

14’726

31.12.25
0
67980

6’980

Weitere Informationen zum Darlehen Wohnpark Gauboden GmbH & Co. befinden sich bei den Nahestehenden im Anhang

Ziffer 21.
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Die WR Wohnraum AG optimiert vorhandenen Wohnraum und bewirtschaftet ihn effizient. Die Quote (Stimm- und
Anteilsrecht) an der WR Wohnraum AG belief sich per 1. Januar 2025 auf 16.81%. Das Unternehmen hielt zudem ein
Optionsrecht fir den Verkauf samtlicher Anteile an WR Wohnraum AG zu EUR 22.40 pro Anteil. Die Option lief gemadss
Vertrag bis zum 15.04.2026. Per 1. Januar 2025 war die Ausiibung der Option bereits angekiindigt, was zu einer Bewertung

nach fortgefiihrten Anschaffungskosten fiihrte.

Samtliche Anteilsrechte an der WR Wohnraum AG wurden jedoch im 4. Quartal 2025 gewinnbringend verdussert. Der
Kaufpreis wurde in Form eines Darlehens gegenliber dem Kaufer Wohnpark Gaduboden GmbH & Co. entrichtet. 212'492
Stlickaktien wurden im Juni 2026 effektiv (ibertragen, die restlichen Anteile bleiben bis zur vollstdndigen Riickzahlung des
Darlehens als Sicherheit beim Unternehmen. Das Unternehmen hat die verbleibenden Anteile an der WR Wohnraum AG

kostenlos einer nahestehende Partei zur Verfligung gestellt.

Vor dem Verkauf wurden bereits 48'500 der Anteile per Leihe an diese Partei Ubertragen, jedoch gegen ein Entgelt. Die
Einnahmen aus dieser Leihe von CHF 1'200 pro Jahr resp. CHF 600 pro Halbjahr wurden im 2025 in der Position «Ubrige
Finanzierungsertrage» verbucht. Das Stimmrecht wurde abgegeben, die Chancen und Risiken blieben jedoch (ber die

gesamte Laufzeit beim Unternehmen.

17 Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten

30.06.2026 31.12.2025

Anhang TCHF TCHF
Kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten
Kurzfristige derivative Finanzinstrumente 171 154 2’427
Kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten ACM 17.2 1766 2’584
Kurzfristige verzinsliche Verbindlichkeiten Dritte 17.3 4’588 3’723
Kurzfristige verzinsliche Verbindlichkeiten gegentiber Nahestehenden 21 386 791
Total kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten 6’895 9’526
Langfristige finanzielle Verbindlichkeiten
Langfristige finanzielle Verbindlichkeiten ACM 17.2 8’011 8’000
Langfristige verzinsliche Verbindlichkeiten gegentiber Nahestehenden 21 27’674 27’920
Total langfristige finanzielle Verbindlichkeiten 36’111 36’359
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17.1 Derivative Finanzinstrumente

Das Unternehmen hat geschriebene Kaufsoptionen, denen zufolge Investoren die Moglichkeit haben, zu einem fixierten Preis

wahrend einer festgelegten Periode zusatzliche Aktien des Unternehmens zu akquirieren. Dabei ist die Anzahl Aktien nach

oben begrenzt, jedoch nicht fixiert.

Zudem hat das Unternehmen im Geschaftsjahr 2025 Verkaufsoptionen auf ELF Partners Group AG Aktien ausgegeben.

in TCHF

Kurzfristige derivative Finanzinstrumente
Geschriebene Kaufsoptionen auf eigene
Aktien

Total kfr. derivative Finanzinstrumente

Langfristige derivative Finanzinstrumente
Geschriebene Verkaufsoptionen

Total Ifr. derivative Finanzinstrumente

in TCHF

Kurzfristige derivative Finanzinstrumente
Geschriebene Kaufsoptionen auf eigene
Aktien

Total kfr. derivative Finanzinstrumente

Langfristige derivative Finanzinstrumente
Geschriebene Kaufsoptionen auf eigene
Aktien

Geschriebene Verkaufsoptionen

Total Ifr. derivative Finanzinstrumente

2’427
2’427

439
439

01.01.25

2’661
2’661

1’618

1’618

Zeitwert-

Ausgabe gewinne/-
01.01.26 Optionen (verluste)

59
59

96
96

Zeitwert-

Ausgabe gewinne/-
Optionen (verluste)

599
599

826
826

-158
-158

Umglie-
derung

Umglie-
derung

1’618
1’618

-1'618

-1’618

Wih-
rungs-
effekt

Wih-
rungs-
effekt

31

Ausge-
laufene
Optionen

-2'406
-2'406

Ausge-
laufene
Optionen

-2'635
-2'635

30.06.26

154
154

425
425

31.12.25

2’427
2’427

439
439
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17.2 Finanzielle Verbindlichkeiten ACM

Das Unternehmen hat einigen Investoren Put-Optionen ausgegeben, die den Investoren das Recht gibt, Aktien des

Unternehmens zu einem fixierten Preis zu einem bestimmten Zeitpunkt an das Unternehmen zuriick zu verkaufen. Mehr

Informationen zu den Anzahl Aktien befinden sich im Anhang Ziffer 18.3.

in TCHF

Kfr. finanzielle Verbindlichkeiten ACM
Geschriebene Verkaufsoptionen auf
eigene Aktien

Total kfr. fin. Verbindlichkeiten ACM

Lfr. finanzielle Verbindlichkeiten ACM
Geschriebene Verkaufsoptionen auf
eigene Aktien

Total Ifr. fin. Verbindlichkeiten ACM

in TCHF

Kfr. finanzielle Verbindlichkeiten ACM
Geschriebene Verkaufsoptionen auf
eigene Aktien

Total kfr. fin. Verbindlichkeiten ACM

Lfr. finanzielle Verbindlichkeiten ACM
Geschriebene Verkaufsoptionen auf
eigene Aktien

Total Ifr. fin. Verbindlichkeiten ACM

Ausgabe
01.01.26 Optionen

2’584 0
2’584 0
8’000 83
8’000 83

Ausgabe

01.01.25 Optionen

3’952 0
3’952 0

2’585 8’001
2’585 8’001

17.3 Verzinsliche Verbindlichkeiten Dritte

Bei den kurzfristigen verzinslichen Verbindlichkeiten handelt es sich um folgende Darlehen:

Kontokorrentkredit Gabler-Saliter Bankgeschaft AG, DE

Kaiser GbR, DE
Landkaserei Reissler GmbH, DE

Total kurzfristige verzinsliche Verbindlichkeiten Dritte

Auf-
zinsung

13
13

-1

Auf-

zinsung

31
31

Umglie-
derung

Umglie-
derung

2’610
2’610

-2’610
-2’610

Wih-
rungs-
effekt

-23

Wih-
rungs-
effekt

-52

26
26

Ausge-
laufene
Optionen

-808
-808

o O

Ausge-
laufene
Optionen

-3'958
-3'958

30.06.2026

TCHF
2’282
1’845

461
4’588

30.06.26

1’766
1’766

8’011
8’011

31.12.25

2’584
2’584

8’000
8’000

31.12.2025
TCHF

0

3’257

465

3'723

Das Unternehmen verflgt Uber eine revolvierende Kreditlinie bei der Gabler-Saliter Bankgeschaft AG mit einem

Kreditrahmen von EUR 1 Mio, fallig am 31. Januar 2028. Diese wurde per 22. Juni 2026 voriibergehend auf EUR 2.5 Mio

erhoht. Per 30. Juni 2026 betrug der Saldo TCHF 2282 (2025: Guthaben von TCHF 22). Die Verzinsung erfolgt variabel und

orientiert sich an den aktuellen Marktzinssatzen. Der geltende Zinssatz flr das erste Halbjahr 2026 betrug 5.85% (2025:

6.35% bis 31. Oktober 2025, 5.85% ab 1. November 2025).
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Zur Besicherung dieser Finanzverbindlichkeiten hat das Unternehmen Sicherheiten gestellt. Diese umfassen:

e Verpfandung von Wertschriften in bestimmten Depotkonten. Der Buchwert der als Sicherheiten gestellten
Vermogenswerte betragt TCHF 4’183 (2025: TCHF 10°311), siehe auch Anhang Ziffer 20.2
e Eine selbstschuldnerische Biirgschaft in der Hohe von EUR 1 Mio von Dr. F. Dillinger

e  Ein notarielles Schuldanerkenntnis Giber EUR 2 Mio.

Die Sicherungsvereinbarungen sehen vor, dass der Wert der verpfindeten Wertschriften jederzeit einen vertraglich
definierten Mindestbetrag von EUR 1 Mio erreicht. Falls dieser Schwellenwert infolge von Marktwertverdanderungen oder

Verdusserungen unterschritten wird, ist die Gruppe verpflichtet, unverziiglich zusatzliche Sicherheiten zu stellen.

Der Vertrag enthdlt zudem finanzielle Verpflichtungen. Insbesondere ist vorgesehen, dass die gesamten
Finanzverbindlichkeiten des Unternehmens einen Betrag von CHF 30 Mio nicht liberschreiten dirfen. Per 30. Juni 2026
betragen die finanziellen Verpflichtungen jedoch TCHF 30’366 (2025: TCHF 32°434) und Uberschreiten die Schwelle somit
knapp. Der Kredit wurde von der Bank trotzdem erhoht. Im Vorjahr wurden die CHF 30 Mio ebenfalls iberschritten, aber da

der offene Betrag ein Guthaben war, hatte es auch per 31. Dezember 2025 keine Konsequenzen.

Die Einhaltung der vertraglichen Vorgaben wird durch das Management laufend Giberwacht. Eine Verletzung der Covenants
kann dazu fiihren, dass die entsprechenden Finanzverbindlichkeiten auf Verlangen des Kreditgebers sofort riickzahlbar

werden.

Auf dem Darlehen von Kaiser GbR betrug der geltende Zinssatz fiir das erste Halbjahr 2026 8.25% auf einer Tranche von EUR
2 Mio. Auf den restlichen EUR 1.5 Mio betrug der Zinssatz 8%, diese wurden jedoch im Laufe der Periode wie vertraglich
vereinbart zurlickbezahlt. Im 2025 betrug der Zinssatz auf dem Darlehen 9% fiir das erste Halbjahr und 8.5% fiir das zweite

Halbjahr.

Der geltende Zinssatz fiir das erste Halbjahr 2026 betrug auf dem Darlehen von der Landkaserei Reissler GmbH 8% (2025:
8.5%). Der Zins wird fiir den Juli 2026 auf 8.25% erhoht, bevor das Darlehen per 31. Juli 2026 zuriickbezahlt werden muss.

18 Eigenkapital und Veranderung Bestand eigene Aktien

18.1 Aktienkapital

Das Aktienkapital des Unternehmens belief sich per 30. Juni 2026 sowie 31. Dezember 2025 auf TCHF 15’296, bestehend aus
14’995’742 Inhaberaktien zu einem Nominalwert von je 1.00 CHF und 3’000°’000 Namenaktien zu einem Nominalwert von
je 10 Rappen. Samtliche ausgegebenen Aktien wurden voll einbezahlt. Jede Aktie berechtigt den Inhaber zur Teilnahme an
der Ausschittung von Dividenden wund Kapital. Die Verdnderungen des Aktienkapitals sind in der

Eigenkapitalveranderungsrechnung dargestellt.
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18.2 Ricklagen

In den Gewinnricklagen sind gesetzliche Reserven von TCHF 50 (2025: TCHF 50) und in den Kapitalriicklagen gesetzliche
Reserven von TCHF 7’598 (2025: TCHF 7°598) enthalten (die beiden vorgenannten Positionen ergeben gemeinsam 50% des
Aktienkapitals), die nicht ausschittbar sind. Des Weiteren sind zusatzliche, aufgrund des Bestandes an eigenen Aktien,
wiederum in den Kapitalriicklagen noch TCHF 5’265 (2025: TCHF 4’743) nicht ausschittbare Reserven enthalten. Insgesamt
liegen somit nicht ausschiittbare gesetzliche Reserven von TCHF 127913 (2025: TCHF 12’391) vor.

18.3 Eigene Aktien

Das Unternehmen verfiigte per Bilanzstichtag Gber 1'245’339 eigene Inhaberaktien (2025: 1'112’008) mit einem Nennwert
von je CHF 1.00, welche hauptsachlich zur Andienung der Ausiibungsanspriiche aus Kaufsoptionsvertragen reserviert sind,

mehr dazu im Anhang Ziffer 17.1. Die gesamten Anschaffungskosten belaufen sich auf TCHF 5265 (2025: TCHF 4’743).

Die Kaufe in der aktuellen Berichtsperiode wurden zum durchschnittlichen Transaktionspreis (Netto-Marktwert) pro
Inhaberaktie von CHF 4.05 (2025: CHF 4.24) getatigt. Die Verkaufe konnten zum durchschnittlichen Transaktionspreis bzw.
Netto-Marktwert pro Inhaberaktie von CHF 4.23 (2025: CHF 4.23) realisiert werden. Die Ausbuchung erfolgte anhand der

durchschnittlichen Anschaffungskosten der eigenen Aktien.

Im ersten Halbjahr 2026 sowie im Geschaftsjahr 2025 wurden keine Dividenden auf eigene Aktien bezahlt.

30.06.2026 31.12.2025
Stick in T TCHF Stiick in T TCHF
Eigene Aktien per 01.01. 1’112 4’743 646 2’755
Erwerb eigener Aktien 233 943 1’176 4’989
Verkauf eigener Aktien -99 -421 -710 -3'001
Eigene Aktien per Ende Periode 1’245 5’265 1’112 4’743

Der Verlust aus dem Verkauf der eigenen Aktien betrug im ersten Halbjahr 2026 TCHF -36 (2025: TCHF -27).

Das Unternehmen hat zudem Verkaufsoptionen ausgegeben, die es den Investoren erlauben, eine variable Anzahl zuvor
gekaufte Aktien zu einem vertraglich bestimmten Zeitpunkt zu einem fixierten Preis an das Unternehmen zuriick zu

verkaufen (vgl. auch Anhang Ziffer 17.2):

30.06.2026 31.12.2025
Stliickin T TCHF StiickinT TCHF
Ausgegebene Verkaufsoptionen auf eigene Aktien per 01.01. 3’588 10’513 2’817 6’470
Ausgegebene Verkaufsoptionen 18 83 1’563 8’001
Ausgelaufene Verkaufsoptionen 0 -808 -792 -3’958
Ausgegebene Verkaufsoptionen auf eigene Aktien per Ende Periode 3’606 9’787 3’588 10’513

Die letzten Verkaufsoptionen auf den eigenen Aktien laufen im Dezember 2029 aus.
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19 Finanzinstrumente — beizulegende Zeitwerte

19.1 Einstufungen und beizulegende Zeitwerte

Die nachstehende Tabelle zeigt die beizulegenden Zeitwerte finanzieller Vermodgenswerte und finanzieller Verbindlichkeiten,
einschliesslich ihrer Stufen in der Fair Value-Hierarchie. Sie enthdlt keine Informationen zum beizulegenden Zeitwert fiir
finanzielle Vermogenswerte und finanzielle Schulden, die nicht zum FVPL bewertet wurden, wenn der Buchwert einen

angemessenen Naherungswert fiir den beizulegenden Zeitwert darstellt.

Fin. Vermogenswerte zum beizul. Zeitwert per 30.06.2026 in TCHF Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Total
Zum FVPL bewertete finanzielle Vermdgenswerte:

Borsennotierte Eigenkapitalinstrumente 1’143 0 0 1’143
Secondary Private Equity Fonds 0 0 70’998 70998
Direktinvestitionen in private Unternehmen 0 0 2’456 2’456
Total finanzielle Vermogenswerte 1’143 0 73’453 74’596
Fin. Verbindlichkeiten zum beizul. Zeitwert per 30.06.2026 in TCHF Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Total
Zum FVPL bewertete finanzielle Verbindlichkeiten:

Geschriebene Kaufsoptionen auf eigene Aktien 0 0 154 154
Geschriebene Verkaufsoptionen 0 0 425 425
Zu fortgefliihrten Anschaffungskosten bewertete fin. Verbindlichkeiten:

Geschriebene Verkaufsoptionen auf eigene Aktien 0 0 6’305 6’305
Total finanzielle Verbindlichkeiten 0 0 6’884 6’884
Fin. Vermogenswerte zum beizul. Zeitwert per 31.12.25 in TCHF Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Total
Zum FVPL bewertete finanzielle Vermdgenswerte:

Borsennotierte Eigenkapitalinstrumente 1’153 0 0 1’153
Secondary Private Equity Fonds 0 0 66’505 66’505
Direktinvestitionen in private Unternehmen 0 0 2’456 2’456
Total finanzielle Vermogenswerte 1’153 0 68’961 70’114
Fin. Verbindlichkeiten zum beizul. Zeitwert per 31.12.25 in TCHF Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Total
Zum FVPL bewertete finanzielle Verbindlichkeiten:

Geschriebene Kaufsoptionen auf eigene Aktien 0 0 2'427 2’427
Geschriebene Verkaufsoptionen 0 0 439 439
Zu fortgefliihrten Anschaffungskosten bewertete fin. Verbindlichkeiten:

Geschriebene Verkaufsoptionen auf eigene Aktien 0 0 5’607 5’607
Total finanzielle Verbindlichkeiten 0 0 8’473 8’473

19.2 Bestimmung der beizulegenden Zeitwerte

19.2.1 Bewertungstechniken und wesentliche nicht beobachtbare Inputfaktoren

Die nachstehenden Tabellen zeigen die Bewertungstechniken, die bei der Bestimmung der beizulegenden Zeitwerte der Stufe
2 und Stufe 3 fir Finanzinstrumente verwendet wurden, sowie die verwendeten wesentlichen nicht beobachtbaren

Inputfaktoren.
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Zum beizulegenden Zeitwert bewertete Finanzinstrumente:

Art

Bewertungstechnik

Wesentliche nicht beobachtbare
Inputfaktoren

Volatilitat

Geschriebene
Kaufsoptionen
auf eigene
Aktien

Black-Scholes-Modell: In die
Bewertung fliessen der
beobachtbare Bérsenkurs der
Aktie, der vertraglich fixierte
Auslbungspreis, die Restlaufzeit,
ein risikofreier Zinssatz sowie die
historische Volatilitat der Aktie
ein.

Fir die zugrunde liegende Aktie
der Gesellschaft bestehen keine
liquiden boérsengehandelten
Optionen, aus denen eine
implizite Volatilitat direkt
abgeleitet werden kdnnte.

Die Volatilitat wurde daher auf
Basis historischer taglicher
Kursrenditen der Aktie Gber
einen Zeitraum von 24 Monaten
ermittelt und annualisiert.

Der geschatzte beizulegende
Zeitwert wiirde um TCHF 10
steigen / sinken, wenn die
Volatitlitat 5% hoher resp. 5%
tiefer ware

(2025: TCHF 148 / TCHF -150 bei
+5% / -5%).

Geschriebene

Black-Scholes-Modell: Die

Da die Aktien der ELF Partners

Der geschatzte beizulegende

Private Equity
Fonds

basierend auf der zuletzt
verfligbaren Berichterstattung der
Fondsmanager. Der NAV wird um
die vom Fonds deklarierten
Kapitalabrufe und

Ausschittungen, die zwischen dem

Stichtag des zuletzt verfligbaren
NAV des Fonds und dem
Berichtsstichtag der Gesellschaft
liegen, angepasst.

gemadss IFRS 13 einen
wesentlichen unbeobachtbaren
Inputfaktor dar.

Verkaufs- Bewertung der geschriebenen Put- |Group AG nicht an einem Zeitwert wiirde um TCHF 12
optionen Optionen basiert auf dem aktiven Markt gehandelt sinken resp. TCHF 13 steigen,
aktuellen Fair Value der zugrunde |werden, wird der Fair Value wenn der EBITDA Multiple 5%
liegenden Aktien der ELF Partners [anhand eines EBITDA-Multiples [h6her resp. tiefer ware (2025:
Group AG, dem vertraglich bestimmt, siehe TCHF -11 / TCHF 12 bei +5% / -
vereinbarten Ausibungspreis, der [Bewertungstechnik der 5%).
Restlaufzeit der Option sowie "Direktinvestitionen in private |Wenn die Volatilitdt 5% hoher
einem risikofreien Zinssatz, der der|Unternehmen". resp. 5% tiefer ware, dann
jeweiligen Restlaufzeit entspricht. |Die erwartete Volatilitdt wurde |wirde der geschatzte
mangels beobachtbarer beizulegende Zeitwert um TCHF
Marktdaten der ELF Partners 15 steigen resp. 15 sinken (2025:
Group AG anhand der TCHF 16 / TCHF -17 bei +5% / -
historischen Volatilitat der 5%).
borsenkotierten Matador
Secondary Private Equity AG als
bestmogliche Schatzung
ermittelt.
Secondary Net Asset Fair Value (NAV): Der angepasste NAV stellt Der geschatzte beizulegende

Zeitwert wirde um TCHF 3'550
steigen / sinken, wenn der NAV
5% hoher / tiefer wiare (2025:
TCHF 3'325 / TCHF -3'325 bei
+5% / -5%).

Direkt-
investitionen
in private
Unternehmen

Peer Group Analyse-Ansatz mit
Bewertungsmultiplikator EBITDA
vergleichbarer Unternehmen.

Da die Aktien der ELF Partners
Group AG nicht an einem
aktiven Markt gehandelt
werden, wird der Fair Value der
zugrunde liegenden Aktien
anhand einer
Unternehmensbewertung unter
Anwendung eines EBITDA-
Multiplikatorverfahrens
bestimmt. Die verwendeten
EBITDA-Multiplikatoren
basieren auf einer Gruppe
vergleichbarer borsenkotierter
Unternehmen.

Der geschatzte beizulegende
Zeitwert wiirde um TCHF 146
steigen / sinken, wenn der
Multiple 5% héher / tiefer ware
(2025: TCHF 146 / TCHF -146 bei
+5% / -5%).
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Nicht zum beizulegenden Zeitwert bewertete Finanzinstrumente:

Wesentliche nicht beobachtbare
Art Bewertungstechnik Inputfaktoren Volatilitat
Geschriebene |Black-Scholes-Modell: In die Fur die zugrunde liegende Aktie |Der geschéatzte beizulegende
Verkaufs- Bewertung fliessen der der Gesellschaft bestehen keine |Zeitwert wirde um TCHF 171
optionen auf |beobachtbare Bérsenkurs der liquiden borsengehandelten steigen resp. TCHF 174 sinken,
eigene Aktien [Aktie, der vertraglich fixierte Optionen, aus denen eine wenn die Volatitlitdt 5% hoher
Auslbungspreis, die Restlaufzeit, |implizite Volatilitat direkt resp. 5% tiefer ware
ein risikofreier Zinssatz sowie die |abgeleitet werden kdnnte. (2025: TCHF 227 / TCHF -231 bei
historische Volatilitat der Aktie Die Volatilitdt wurde daher auf |+5% / -5%).
ein. Basis historischer taglicher
Kursrenditen der Aktie Gber
einen Zeitraum von 24 Monaten
ermittelt und annualisiert.

19.2.2 Umgruppierungen zwischen den Stufen
Es wurden per 30. Juni 2026 sowie 31. Dezember 2025 keine Umgruppierungen zwischen den Stufen vorgenommen.

19.2.3 Uberleitungen der wiederkehrenden beizulegenden Zeitwerte der Stufe 3

Die Uberleitungen sind im Anhang Ziffer 15.2 und 17.1 aufgelistet.

20 Eventualverbindlichkeiten und zukinftige Zahlungsverpflichtungen

20.1 Verpflichtungen

Abgesehen von den Capital Calls, die in Anhang Ziffer 15.1 offengelegt sind, gibt es per 30. Juni 2026 sowie 31. Dezember

2025 keine zukiinftigen nicht bilanzierten Zahlungsverpflichtungen.

20.2 Zur Sicherung eigener Verpflichtungen belastete Aktiven

Depotwerte im Bankdepot der Gabler Saliter Bank mit einem Buchwert von TCHF 4’183 (2025: TCHF 10’311) dienen per 30.

Juni 2026 als Sicherheiten fiir eigene Finanzverbindlichkeiten.

21 Nahestehende Unternehmen und Personen
Die folgenden Parteien gelten zum 30. Juni 2026 und 31. Dezember 2025 als mit dem Unternehmen verbunden:

e ELF Partners Group AG, Sarnen (CH)

e ettlin&partner advokatur und notariat ag, Sarnen (CH)

e  Feldkirchen 1 Invest & Verwaltungs GmbH Kempten (DE)
e Wohnpark Gauboden GmbH & Co. (DE)

e Molkerei Gropper GmbH & Co. KG, Bissingen (DE)

e FIN Ventures GmbH, Aschau (DE)

e  Grand Renard GmbH, Traunstein (DE).
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Anteile an der nahestehenden Partei WR Wohnraum AG wurden widhrend dem Geschéftsjahr 2025 verkauft (siehe Anhang

Ziffer 16).

Gegenliber der Gesellschaft ELF Partners Group AG bestehen Darlehensforderungen sowie eine Lizenzvereinbarung fir die
Nutzung von Markenrechten. Die Gesellschaft hilt Gber die Feldkirchen 1 Invest & Verwaltungs GmbH zudem die Wohnpark
Gauboden GmbH & Co., gegenliber welcher ein Darlehen im Umfang von TCHF 14'726 (inkl. aufgelaufene Zinsen von TCHF
427) besteht (2025: TCHF 6'980), siehe auch Anhang Ziffer 16. Die erfolgsabhangige Lizenzgebiihr betragt 20% des Ergebnis

vor Steuern und wird in Abhangigkeit folgender Voraussetzungen ausbezahlt:

e  Der Buchwert der Private Equity Fonds im laufenden Jahr hat einen neuen Hochstwert erreicht («High Water Mark»)

e Erreichen einer Hurdle Rate iber 8% (Erfolg Fonds / Buchwert Private Equity Fonds)

Flr das erste Halbjahr 2026 wurden TCHF 1’371 (Halbjahr 2025: TCHF 517) Lizenzgebiihren an die ELF Partners Group AG
abgegrenzt und Zinsen im Umfang von TCHF 131 (Halbjahr 2025: TCHF 155) vereinnahmt.

Die Gesellschaft ettlin&partner advokatur und notariat ag erbringt Beratungsdienstleistungen im Bereich Finanzen und
vermietet Birordumlichkeiten. Zusatzlich stellt die Gesellschaft das Verwaltungsratshonorar eines Mitglieds des
Verwaltungsrates in Rechnung. Die Honorare fiir Dienstleistungen und Miete betrugen im ersten Halbjahr 2026 insgesamt

TCHF 24 (Halbjahr 2025: TCHF 18).
Die Gesellschaft Molkerei Gropper GmbH & Co. KG ist Anleihensglaubigerin.

Der Verwaltungsrat und das Geschaftsleitungsmitglied sind die wichtigsten Managementfunktionen der Firma und gelten
ebenfalls als nahestehende Personen. Die Vergiitung des Verwaltungsrats obliegt der Entscheidung der
Generalversammlung. Der Verwaltungsrat genehmigt samtliche Vergiitungen innerhalb des von der Generalversammlung

genehmigten Gesamtbetrages gemdss Verglitungsbericht.

Die Verwaltungsrate werden fir ihre Mitarbeit mit je TCHF 30 pro Jahr entschadigt. Fir die zwei Beirdte des Unternehmens
wurde in den Berichtsperioden keine Entschadigung verglitet. Dem Geschaftsleitungsmitglied wurden im ersten Halbjahr

2026 TCHF 90 Lohn vergitet (mit Eintritt per 09.2025 noch keine Vergiitung im ersten Halbjahr 2025).

Im ersten Halbjahr 2026 sowie 2025 wurden mit Nahestehenden Darlehen ausgegeben bzw. zuriickbezahlt und weitere

Wertschriften getauscht sowie Transaktionen getéatigt:

01.01.2026 - 30.06.2026
TCHF Beschreibung
7'657 Abnahme Forderung gg. ELF
7'358 Erhéhung Darlehen Wohnpark Gauboden

01.01.2025 - 30.06.2025
TCHF Beschreibung
2’490 Einem Aktionar wurden eigene Aktien verkauft.

All diese Transaktionen erfolgten zum Marktwert.
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Zum Bilanzstichtag verzeichnet das Unternehmen folgende Forderungen und Verbindlichkeiten gegeniiber nahestehenden

Unternehmen und Personen:

30.06.2026 31.12.2025

TCHF TCHF
Kurzfristige Forderungen gegeniiber Nahestehenden 1’763 9’691
ELF Partners Group AG, CH 1’763 9’420
Dr. Florian Dillinger, DE 0 272
Langfristige Forderungen gegeniiber Nahestehenden 14’726 6’980
Wohnpark Gauboden GmbH & Co., DE 14’726 6’980
Verbindlichkeiten aus Lieferung und Leistung gegeniiber Nahestehenden 32 32
Ubrige kurzfristige Verbindlichkeiten gegeniiber Nahestehenden 411 971
Molkerei Gropper GmbH & Co. KG, DE 411 971
Kurzfristige verzinsliche Verbindlichkeiten Nahestehende 386 791
Heinrich Gropper, DE 0 791
Dr. Florian Dillinger, DE 386 0
Langfristige verzinsliche Verbindlichkeiten gegeniiber Nahestehenden 27’674 27’920
Molkerei Gropper GmbH & Co. KG, DE 27674 27920

Bei den langfristigen verzinslichen Verbindlichkeiten handelt es sich um eine ausgegebene Anleihe mit den nachfolgenden

Konditionen:

Bezeichnung:
Emittentin:

ISIN Nr.:
Wertpapierart:
Emissionsvolumen:
Stickelung:
Wahrung:
Verbriefung:
Endfilligkeit / Laufzeit:
Emissionspreis:
Wandelpreis:
Emissionstag:

2. Zeichnung per 01.07.2022:
3. Zeichnung per 01.02.2023:

Verzinsung:
Zinszahlungstage:
Massgebliches Recht:

MATADOR SECO 21/UND.
Matador Secondary Private Equity AG

DEOOOA286064

Anleihe nach deutschem Recht
20'000'000 EUR

1'000 EUR

EUR

Globalurkunde

unbeschrankt

100%

n/a

01.02.2021

5'000'000 EUR

5'000'000 EUR

3.75% p.a.

jeweils 01.02. eines jeden Jahres, erstmalig per 01.02.2022
Bundesrepublik Deutschland

Aufgelaufene Zinsen, die innert 12 Monaten ab Bilanzstichtag fallig werden, werden als kurzfristig bilanziert. Auf dem 3.

Zeichnungsvolumen von EUR 5 Mio erfolgt zusatzlich eine erfolgsabhdngige Verzinsung (2.00% p.a.) fiir die Geschéftsjahre

2023 bis 2025. Die Anleiheglaubigerin hielt ein Optionsrecht fir den Verkauf des 3. Zeichnungsvolumen zu 100% des

Ausgabebetrages von EUR 5 Mio, diese Option lief per 31. Dezember 2025 aus. Die Option wurde nicht separat bewertet.
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Die Berichtsperioden verzeichnen folgende Aufwendungen und Ertrage mit nahestehenden Unternehmen und Personen:

01.01.2026 01.01.2025
-30.06.2026  -30.06.2025

TCHF TCHF
Verwaltungs- und Informatikaufwand -45 -30
Lizenzgebihren -1'371 -517
Zinsertrag gegentliber Nahestehenden 519 161
Zinsaufwand gegeniiber Nahestehenden -547 -524

22 Ereignisse nach dem Abschlussstichtag

Es bestehen keine weiteren wesentlichen Ereignisse nach dem Bilanzstichtag, die Einfluss auf die Buchwerte der

ausgewiesenen Aktiven oder Verbindlichkeiten haben oder an dieser Stelle offengelegt werden mussen.

23 Wesentliche Rechnungslegungsmethoden

23.1 Finanzanlagen und sonstige finanzielle Vermogenswerte

23.1.1 Klassierung

Das Unternehmen stuft seine finanziellen Vermogenswerte bei der erstmaligen Erfassung in die folgenden

Bewertungskategorien ein:

a) Solche, die in der Folge zum FVPL bewertet werden.

b) Solche, die zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet werden.

Die Klassifizierung ist abhdngig vom Geschaftsmodell des Unternehmens fiir die Steuerung der finanziellen Vermogenswerte
und von den vertraglichen Zahlungsstromen. Ein finanzieller Vermogenswert wird zu fortgefihrten Anschaffungskosten

bewertet, wenn beide der folgenden Bedingungen erfiillt sind und er nicht als FVPL designiert wurde:

a) Erwird im Rahmen eines Geschaftsmodells gehalten, dessen Zielsetzung darin besteht, finanzielle Vermogenswerte zur
Vereinnahmung der vertraglichen Zahlungsstrome zu halten.
b) Die Vertragsbedingungen des finanziellen Vermogenswertes fiihren zu festgelegten Zeitpunkten zu Zahlungsstromen,

die ausschliesslich Tilgungs- und Zinszahlungen auf den ausstehenden Kapitalbetrag darstellen.

Finanzielle Vermogenswerte mit eingebetteten Derivaten werden in ihrer Gesamtheit betrachtet, wenn ermittelt wird, ob

ihre Zahlungsstréme ausschliesslich Tilgungs- und Zinszahlungen darstellen.

Finanzielle Vermdgenswerte werden nach der erstmaligen Erfassung nicht reklassifiziert, es sei denn, das Unternehmen
andert sein Geschaftsmodell zur Steuerung der finanziellen Vermogenswerte. In diesem Fall werden alle betroffenen
finanziellen Vermdgenswerte am ersten Tag der Berichtsperiode reklassifiziert, die auf die Anderung des Geschiftsmodells

folgt.
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23.1.2 Ansatz und Ausbuchung

Finanzielle Vermdgenswerte werden erstmals am Handelstag erfasst, wenn das Unternehmen Vertragspartei nach den

Vertragsbestimmungen des Instruments wird.

Ein finanzieller Vermogenswert wird beim erstmaligen Ansatz zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Bei einem Posten, der
nicht zu FVPL bewertet wird, werden die Transaktionskosten, die direkt seinem Erwerb bzw. ihrer Ausgabe zurechenbar sind,

hinzugerechnet bzw. abgezogen.

Finanzielle Vermogenswerte werden ausgebucht, wenn die Anspriiche auf den Erhalt von Zahlungsstromen aus den
finanziellen Vermégenswerten ausgelaufen oder Ubertragen worden sind und das Unternehmen im Wesentlichen alle

Risiken und Chancen aus dem Eigentum Uibertragen hat.

Das Unternehmen geht Transaktionen ein, bei denen es in seiner Bilanz ausgewiesene Vermdgenswerte lbertragt, aber
entweder alle oder im Wesentlichen alle mit den Ubertragenen Vermdgenswerten verbundenen Risiken und Chancen
zuriickbehdlt. In diesen Fallen werden die libertragenen Vermégenswerte nicht ausgebucht. Siehe Anhang Zziffer 16 fur

weitere Einzelheiten.

23.1.3 Folgebewertung

Schuldinstrumente:
Die Folgebewertung ist abhangig vom Geschaftsmodell:

a) FVPL: Diese Vermogenswerte werden zum beizulegenden Zeitwert folgebewertet. Nettogewinne/-verluste,
einschliesslich jeglicher Zins- oder Dividendenertrdge, werden in der Erfolgsrechnung erfasst.

b) Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten: Diese Vermdgenswerte werden zu fortgefiihrten Anschaffungskosten mittels der
Effektivzinsmethode folgebewertet. Die Bruttobuchwerte werden durch Wertminderungsaufwendungen gemindert.
Zinsertrage, Wahrungskursgewinne und -verluste sowie Wertminderungen und Gewinne oder Verluste aus der

Ausbuchung werden in der Erfolgsrechnung in den jeweiligen Positionen erfasst.
Eigenkapitalinstrumente:

Das Unternehmen bewertet grundsitzlich alle gehaltenen Eigenkapitalinstrumente in der Folge zum FVPL. Anderungen des
beizulegenden Zeitwerts sowie Gewinne oder Verluste aus der Ausbuchung werden in der Position «Nettoerfolg aus

Finanzanlagen (FVPL)» erfasst. Wahrungsgewinne und -verluste werden in der Position « Wahrungserfolg» erfasst.

23.2 Derivate

Derivate werden beim erstmaligen Ansatz zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Im Rahmen der Folgebewertung werden
Derivate mit dem beizulegenden Zeitwert bewertet. Sich daraus ergebende Anderungen werden grundsatzlich in der

Erfolgsrechnung erfasst.
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Vereinbarung liber Kaufsoptionen lber eigene Anteile:

Das Unternehmen hat geschriebene Kaufsoptionen, denen zufolge Investoren die Moglichkeit haben, zu einem fixierten Preis
wahrend einer festgelegten Periode zusatzliche Aktien des Unternehmens zu akquirieren. Dabei ist die Anzahl Aktien nach
oben begrenzt, jedoch nicht fixiert. Diese Kaufsoptionen werden per Bilanzstichtag zum beizulegenden Zeitwert bewertet.
Die daraus ergebenden Anderungen werden in der Erfolgsrechnung in der Position «Finanzierungsaufwendungen und -

ertrage» erfasst.

Wird die Option bis zu ihrem Ablauf nicht ausgeiibt, so wird das Derivat ausgebucht und eine entsprechende Gegenbuchung

in der gleichen Position erfasst.

23.3 Aufgenommene Kredite und ausgegebene Anleihen

Aufgenommene Kredite und ausgegebene Anleihen werden zundchst zum beizulegenden Zeitwert abziglich entstandener
Transaktionskosten angesetzt. In der Folge werden die Kredite zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet. Differenzen
zwischen den erhaltenen Betrdgen (abziiglich Transaktionskosten) und dem Tilgungsbetrag werden (iber die Laufzeit der

Darlehen nach der Effektivzinsmethode in der Erfolgsrechnung erfasst.

Kredite und Anleihen werden ausgebucht, sobald die vertragliche Verpflichtung erfiillt, aufgehoben oder ausgelaufen ist. Die
Differenz zwischen dem Buchwert einer finanziellen Verbindlichkeit, die ausgebucht oder auf eine andere Partei Gbertragen
wurde, und der gezahlten Gegenleistung, einschliesslich Ubertragener nicht zahlungswirksamer Vermogenswerte oder

Ubernommener Verbindlichkeiten, wird in der Erfolgsrechnung erfasst.

Kredite werden als kurzfristige Verbindlichkeiten bilanziert, sofern das Unternehmen nicht am Ende der Berichtsperiode das

Recht hat, die Erfullung der Verpflichtung um mindestens 12 Monate nach dem Abschlussstichtag zu verschieben.

Eingebettete Derivate in Basisvertragen, die finanzielle Verbindlichkeiten sind, werden separat bilanziert, wenn und nur

wenn:

a) die wirtschaftlichen Merkmale und Risiken des eingebetteten Derivats nicht eng mit den wirtschaftlichen Merkmalen
und Risiken des Basisvertrags verbunden sind

b) ein eigenstdndiges Instrument mit denselben Bedingungen wie das eingebettete Derivat die Definition eines Derivats
erfullen wirde; und

c) der hybride Vertrag nicht zum beizulegenden Zeitwert bewertet wird, wobei Anderungen des beizulegenden Zeitwerts

erfolgswirksam erfasst werden.

23.4 Andere finanzielle Verbindlichkeiten

Vereinbarung Uber Verkaufsoptionen Uiber eigene Anteile:

Das Unternehmen hat geschriebene Verkaufsoptionen, denen zufolge die Inhaber einen Teil ihrer Anteile am Unternehmen
zu einem fixierten Preis an einem vertraglich bestimmten Datum an das Unternehmen zuriickgeben kénnen. Die bei der
Ausiibung der Option zahlbaren Betrage werden beim erstmaligen Ansatz mit dem Barwert des Riickzahlungsbetrages in den
Finanzverbindlichkeiten ausgewiesen; die Gegenbuchung erfolgt direkt im Eigenkapital. Die Belastung im Eigenkapital wird

gesondert als «Ausgegebene Verkaufsoptionen auf eigene Aktien» ausgewiesen.
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Die Verbindlichkeit wird in der Folge auf den Rickzahlungsbetrag, der zum Zeitpunkt der erstmaligen Ausibbarkeit der
Option fallig wird, Giber die Position «Finanzierungsaufwendungen und -ertrage» in der Erfolgsrechnung aufgezinst. Wird die
Option bis zu ihrem Ablauf nicht ausgelbt, so wird die Verbindlichkeit ausgebucht und eine entsprechende Gegenbuchung

im Eigenkapital im Konto «Ausgegebene Verkaufsoptionen auf eigene Aktien» erfasst.
23.5 Eigenkapital

23.5.1 Eigene Aktien

Wenn im Eigenkapital ausgewiesenes, gezeichnetes Kapital zurlickgekauft wird, wird der gezahlte Betrag einschliesslich
zusatzlich anfallenden direkt zurechenbaren Kosten (abziiglich Ertragssteuern) vom Eigenkapital abgezogen. Die erworbenen
Anteile werden als eigene Anteile klassifiziert und separat als solche ausgewiesen. Werden eigene Anteile spater verdussert
oder erneut ausgegeben, wird der Erl6s als Erhéhung des Eigenkapitals erfasst. Ein etwaiger Differenzbetrag ist innerhalb

der Kapitalreserven zu beriicksichtigen.

23.5.2 Ergebnis pro Aktie

a) Unverwassertes Ergebnis pro Aktie

Das unverwasserte Ergebnis je Aktie errechnet sich durch Division des auf die Eigentiimer des Unternehmens entfallenden
Gewinns, ohne Beriicksichtigung der Kosten fiir die Bedienung des Eigenkapitals mit Ausnahme der Stammaktien, durch den
gewichteten Durchschnitt der im Geschéftsjahr in Umlauf befindlichen Stammaktien (ohne Berilcksichtigung der eigenen

Anteile).
b) Verwassertes Ergebnis pro Aktie

Im verwdsserten Ergebnis je Aktie erfolgt eine Anpassung der bei der Ermittlung des unverwasserten Ergebnisses je Aktie
verwendeten Werte zur Berlicksichtigung des gewichteten Durchschnitts der zusatzlichen Stammaktien, die sich unter der

Annahme der Umwandlung aller verwdsserten potenziellen Stammaktien in Umlauf befunden hatten.

23.6 Latente Steuern

Latente Steuern werden auf temporaren Differenzen zwischen der steuerlichen Basis der Vermogenswerte und Schulden
und deren Buchwerten im IFRS-Abschluss unter Anwendung der Verbindlichkeitsmethode vollumfanglich ausgewiesen.
Latente Ertragssteuern werden unter Anwendung der Steuersdtze und Gesetze ermittelt, die zum Ende der Berichtsperiode
glltig bzw. angekiindigt sind und voraussichtlich gelten, wenn die zugehorigen aktiven latenten Ertragssteuern realisiert bzw.

die passiven latenten Ertragssteuern beglichen werden.

Aktive latente Steuern werden nur dann erfasst, wenn es wahrscheinlich ist, dass ein zu versteuerndes Ergebnis verfliigbar

sein wird, um diese temporaren Differenzen und Verlustvortrage in Anspruch zu nehmen.
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23.7 Bewertung zum beizulegenden Zeitwert

Der beizulegende Zeitwert ist der Preis, zu dem am Bewertungsstichtag in einem geordneten Geschaftsvorfall im Hauptmarkt
oder, wenn keiner vorhanden ist, im vorteilhaftesten Markt, zu dem das Unternehmen zu diesem Zeitpunkt Zugang hat, ein
Vermogenswert verkauft oder eine Schuld Ubertragen werden wiirde. Der beizulegende Zeitwert einer Schuld spiegelt das

Risiko der Nicht-Erfillung wider.

Einige Rechnungslegungsmethoden und Anhangsangaben des Unternehmens erfordern die Ermittlung beizulegender
Zeitwerte flr finanzielle und nichtfinanzielle Vermdgenswerte und fir finanzielle und nichtfinanzielle Schulden (siehe

Anhang Ziffer 6).

Sofern verfligbar ermittelt das Unternehmen den beizulegenden Zeitwert eines Finanzinstruments auf Basis notierter Preise
auf einem aktiven Markt fur dieses Instrument. Ein Markt wird dann als aktiv angesehen, wenn Transaktionen fiir den
jeweiligen Vermoégenswert oder die jeweilige Verbindlichkeit in ausreichender Frequenz und in ausreichendem Umfang

stattfinden, sodass Preisinformationen fortlaufend zur Verfiigung stehen.

Sofern keine notierten Preise auf einem aktiven Markt existieren, verwendet das Unternehmen Bewertungstechniken, die
die Verwendung relevanter, beobachtbarer Inputfaktoren maximieren und die Verwendung nicht beobachtbarer
Inputfaktoren minimieren. In die verwendete Bewertungstechnik fliessen alle Faktoren ein, die die Marktteilnehmer bei der

Preisfindung einer solchen Transaktion beriicksichtigen wiirden.

Hat ein Vermdgenswert oder eine Schuld, der bzw. die mit dem beizulegenden Zeitwert bewertet wird, einen Geld- und
einen Briefkurs, dann bewertet das Unternehmen Vermogenswerte bzw. Long-Positionen mit dem Geldkurs und Schulden

bzw. Short-Positionen mit dem Briefkurs.

Der beste Nachweis fiir den beizulegenden Zeitwert beim erstmaligen Ansatz eines Finanzinstruments ist grundsatzlich der
Transaktionspreis, das heisst der beizulegende Zeitwert der libertragenen oder erhaltenen Gegenleistung. Stellt das
Unternehmen fest, dass beim erstmaligen Ansatz der beizulegende Zeitwert vom Transaktionspreis abweicht und der
beizulegende Zeitwert weder (a) durch einen notierten Preis auf einem aktiven Markt fiir einen identischen Vermogenswert
oder eine identische Schuld nachgewiesen wird, noch (b) auf einer Bewertungstechnik basiert, in der alle nicht
beobachtbaren Inputfaktoren als unwesentlich betrachtet werden kénnen, dann ist dieses Finanzinstrument beim
erstmaligen Ansatz mit dem beizulegenden Zeitwert zu bewerten. Dieser Betrag wird zur Abgrenzung der Differenz zwischen
beizulegendem Zeitwert und Transaktionspreis angepasst. Im Rahmen der Folgebewertung ist diese Differenz in einer
angemessenen Weise (ber die Laufzeit des Instruments, allerdings nicht spater als bei vollumfanglicher Bewertung durch

beobachtbare Marktdaten oder Ausbuchung der Transaktion, im Gewinn oder Verlust zu erfassen.
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24 Neue Standards, die noch nicht angewendet werden

Eine Reihe neuer Standards ist in der ersten Berichtsperiode eines nach dem 1. Januar 2026 beginnenden Geschéftsjahres
anzuwenden, wobei eine vorzeitige Anwendung moglich ist; das Unternehmen hat jedoch die folgenden neuen oder

gednderten Standards bei der Erstellung dieses Abschlusses nicht vorzeitig angewendet.
IFRS 18 Darstellung und Angaben im Abschluss

IFRS 18 wird IAS 1 Darstellung des Abschlusses ersetzen und ist in Geschéaftsjahren anzuwenden, die am oder nach dem 1.

Januar 2027 beginnen. Das Unternehmen bewertet zurzeit die moglichen Auswirkungen des neuen Standards.
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Bericht des unabhéngigen Wirtschaftsprifers
Uber die Review der Zwischenberichterstat-
tung an den Verwaltungsrat

der Matador Secondary Private Equity AG
6060 Sarnen

Bericht des unabhangigen Wirtschaftsprifers zur Review der Zwischenberichter-
stattung

Einleitung

Auftragsgemass haben wir eine Review (pruferische Durchsicht) der Gesamtergebnis-
rechnung der Matador Secondary Private Equity AG fur das am 30. Juni 2026 abge-
schlossene Halbjahr und der entsprechenden Bilanz per 30. Juni 2026, des Eigenkapi-
talnachweises und der Geldflussrechnung fur das dann abgeschlossene Halbjahr sowie
des Anhangs zum Zwischenabschluss (,Zwischenberichterstattung”) (Seite 9 bis 45)
vorgenommen. Der Verwaltungsrat ist fur die Erstellung und Darstellung der Zwischen-
berichterstattung in Ubereinstimmung mit dem International Accounting Standard 34
«Zwischenberichterstattung» verantwortlich. Unsere Aufgabe besteht darin, aufgrund
unserer Review eine Schlussfolgerung zu dieser Zwischenberichterstattung abzuge-
ben.

Umfang der Review

Unsere Review erfolgte in Ubereinstimmung mit dem International Standard on Review
Engagements 2410, «Review of Interim Financial Information Performed by the Inde-
pendent Auditor of the Entity». Eine Review einer Zwischenberichterstattung besteht
aus Befragungen, vorwiegend von Personen, die fiir das Finanz und Rechnungswesen
verantwortlich sind, sowie aus analytischen und anderen Reviewhandlungen. Eine Re-
view hat einen deutlich geringeren Umfang als eine Priifung, die in Ubereinstimmung
mit International Standards on Auditing durchgefihrt wird, und ermdglicht uns folglich
nicht, Sicherheit zu gewinnen, dass wir alle wesentlichen Sachverhalte erkennen, die
mit einer Prifung identifiziert wirden. Aus diesem Grund geben wir kein Prifungsurteil
ab.



Schlussfolgerung

Bei unserer Review sind wir nicht auf Sachverhalte gestossen, aus denen wir schliessen
mussten, dass die Zwischenberichterstattung fir das am 30. Juni 2026 abgeschlossene
Halbjahr nicht in allen wesentlichen Belangen in Ubereinstimmung mit International Ac-
counting Standard 34 «Zwischenberichterstattung» erstellt wurde.

Schwyz, 25. September 2026 gge/lle

Treuhand- und Revisionsgesellschaft
Mattig-Suter und Partner

Q%/_\ opr BAO @l

Michael Gurdan Lucia Lechmann
Zugelassener Revisionsexperte Zugelassene Revisionsexpertin
Leitender Revisor
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