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DISCLAIMER et e

Wichtiger Hinweis

Dieses Dokument stellt kein 6ffentliches Angebot zum Kauf von Aktien der Matador Secondary Private Equity AG, CH-Sarnen, (die , Gesellschaft”) dar. Es
ist von der Gesellschaft ausschliefRlich zu Informationszwecken erstellt worden. Dieses Dokument ist vertraulich zu behandeln und darf weder kopiert
noch an irgendeine andere Person weitergegeben oder auf sonstige Weise ganz oder in Ausziigen veroffentlicht werden.

Die Gesellschaft Glbernimmt fir die Richtigkeit der in diesem Dokument enthaltenen Informationen insbesondere aufgrund einer moglichen
Unvollstandigkeit oder der zusammenfassenden Darstellung sowie der Moglichkeit, dass nicht alle wesentlichen Informationen iber die Gesellschaft
enthalten sind, keine Gewahr. Zudem enthalt bzw. verweist dieses Dokument auf aus 6ffentlichen Quellen enthommenen Zahlenangaben, Daten und
sonstige Informationen tber den Markt, in dem sich die Gesellschaft betatigt, oder Schatzungen der Gesellschaft, denen wiederum zumeist
veroffentlichte Marktdaten zu Grunde liegen oder die auf Zahlenangaben aus anderen 6ffentlich zuganglichen Quellen beruhen. Die Gesellschaft hat diese

Zahlenangaben, Daten und sonstigen Informationen nicht tiberpriift.

Weder die Gesellschaft noch irgendeine andere Person Gbernehmen die Verantwortung oder Haftung fir etwaige Kosten, Verluste oder Schaden, die aus
oder im Zusammenhang mit der Verwendung dieses Dokuments oder Ausziigen hiervon entstehen.



Dr. Florian Dillinger

Prasident des Verwaltungsrates

Als Griindungs- und GroRaktionar
der Matador ist Dr. Florian Dillinger
als Prasident des Verwaltungsrates
far die Unternehmensstrategie der
Matador verantwortlich.

Die Basis flr seine Entscheidungen
bilden mehr als 20 Jahre
Berufserfahrung in der Private
Equity Branche sowie insbesondere
umfangreiches Know-how bei der
Due Diligence und Secondary
Transaktionen.

Dr. Robert Ettlin

Verwaltungsrat

Als Rechtsanwalt, Notar und
Partner ,seit der ersten Stunde”,
steht Dr. Robert Ettlin der Matador
bei allen gesellschaftsrechtlichen
Fragestellungen zur Seite.

Sein Erfahrungshintergrund,
gepaart mit guten Kontakten zu
nationalen und internationalen
Behorden sowie spezialisierten
Private Equity Experten, bietet
Gewahr flr optimale Lésungen und
deren Umsetzung.

ettlinspartner

advokatur und notariat ag

MANAGEMENT / BEIRAT — ALLE SIND AKTIONARE

Maria H. Andersson

Senior Partner, Beirat

Maria H. Andersson leitet ein
groRes Single Family Office und hat
sich als Investment Managerin und
zuverlassige Partnerin ein
erstklassiges Netzwerk und
Renommee aufgebaut.

Sie unterstitzt die Matador bei der
Festlegung ihrer Investitions-
strategie sowie der Bewertung,
Prifung und Auswahl ihrer Private
Equity Investments und Secondary
Transaktionen.

MaAckewicz

Detlef Mackewicz

Senior Partner, Beirat

Detlef Mackewicz ist Griinder &
Inhaber von Mackewicz & Partner -
Investment Advisers.

Er verfligt Uber mehr als zwanzig
Jahre Erfahrung in der Private
Equity-Branche und ist einer der
wenigen, der auch selbst mehrere
Jahre in der Fondsindustrie aktiv
war. Mit seinen Partnern sowie
einem Team von erfahrenen
Investment Managern berdat er die
Matador.

Alexander Lachmann
CFO

Alexander Lachmann verfiigt Gber
mehr als 15 Jahre Erfahrung im
Investment Banking. Als
ausgewiesener Finanz- und
Kapitalmarktexperte ist er flr die
Finanzierung- und
Wachstumsstrategie sowie Investor
Relations der Matador
verantwortlich. Seine Erfolge bei
einer Vielzahl erfolgreich
abgeschlossener Transaktionen
bilden eine fundierte Grundlage.
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USPs vVON MATADOR MATADOR

Secondary Private Equity AG

Aktionare erhalten einen direkten Zugang zu erstklassigem Private Equity,
handelbar tber die Borse.

GroRes Netzwerk fir mogliche neue Investitionen und Auswahlkompetenz
der richtigen Private Equity Fonds.

Breit diversifiziertes Portfolio mit stetigen und unkorrelierten, zwei-stelligen
Renditen.
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SUPER SUMMARY Ll
UBERBLICK GESCHAFTSMODELL
Investition in Secondary Private Equity Gber eine | |lliquiditit des Private Equity Markts zum Vorteil von
Aktiengesellschaft. Matador.
2005 in der Schweiz gegriindet. Kontinuierliche Rickfliisse aus Beteiligungen ermaoglichen

fortlaufenden Portfolioausbau, ohne Abfliisse.

20 Jahre Track Record mit @ >12% NAV Wachstum p.a.

Vielversprechende Pipeline.

Br.eite _Diversifikation Uber Re_gionen, B.ranchen, Jahre und Management groBter Aktionar sowie renommierte Family
Stile mit > 1.000 Unternehmen im Portfolio. Offices Ankerinvestoren (Focam, Wéhrl, Gropper, Huber,
MG Trust, N4), Family Office Rodenstock
Mitgrindungsaktionar.

Hoch skalierbares Geschaftsmodell.

Gesamtergebnis FY2024 (in CHF berichtet): Performance
Portfolio: 4.3 Mio., Ausschittungen aus Portfolio: 6.6 Mio.,
Jahresiberschuss (FX bereinigt): 1.9 Mio.

Bilanzsumme ca 90 Mio. CHF, Eigenkapitalquote: 58%

RESULTAT STRUKTUR
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UNTERNEHMENSPROFIL — HISTORISCHE PERFORMANCE / AKTIONARSSTRUKTUR . MATADOR
Aktienkurs / Net Asset Value seit Griindung in EUR Aktionarsstruktur
6.00
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4.00 B Management
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» Streubesitz
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DER PRIVATE EQUITY MARKT UND DIE OUTPERFORMANCE VS PUBLIC MARKETS JMATADOR

4 )
Rund 87 % der US-Unternehmen mit einem Umsatz von tber 100 Millionen US-Dollar befinden sich in Privatbesitz, nur etwa 13 %
sind borsennotiert. Dies bedeutet, dass die liberwiegende Mehrheit an Unternehmen nicht tiber 6ffentliche Borsen zuganglich sind,
was die Optionen fiir viele Anleger einschrankt, aber die Chancen im Bereich Private Equity hervorhebt. Durch eine Kombination aus
gezielter Auswahl der Unternehmen, einer aktiven Wertsteigerung und einem langen Atem bei der Umsetzung ihrer Strategien,

erzielen Private Equity Fonds tiberdurchschnittliche Renditen.

Deutliche Outperformance: Private Equity vs. Public Equity Renditen

20.0% 18.3%

17.3%

16.0% 15.2%

14.3%

11.9%

11.3%

12.0%

9.9% 9.7%

8.0%

4.0%

0.0%
5 Jahre 10 Jahre 15 Jahre 20 Jahre

m North America Private Equity Index B S&P 500 Source: CAP 1Q (Februar 2023), Pitchbook
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DER PRIVATE EQUITY MARKT: RENDITEN VON SECONDARY PRIVATE EQUITY . MATADOR _

Renditein % p.a.

Optimales Chancen-/Risikoprofil

v"Insbesondere in Krisenzeiten
optimaler Investitionszeitpunkt
flir Secondary Private Equity

v" Jedes Jahr positive Renditen
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Source: Setter Capital Data
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DER PRIVATE EQUITY MARKT / SECONDARY PRIVATE EQUITY IM SPEZIELLEN

+» Strategische Reduzierung der Investments / Anzahl der Manager-Beziehungen
(Beibehaltung der Gewichtung in der Asset Allocation; Betreuungsintensitdt und
Kommunikationsaufwand)

_ J
( )
¢ Rulckzug aus der Anlageklasse aus regulatorischen Griinden - z.B. Volcker-Rule bei

den US-Banken oder Solvency Il bei den Versicherungen
- J
( )
% Steuerliche Entwicklungen, die Verkaufe notwendig machen >
Erbschaftssteuerthemen bei Family Offices
- J
( )
¢ Investitionsstrategische Einschdtzungen > Management priorisiert andere
Anlageklassen
- J
( )
* Wirtschaftliche Griinde - Notverkauf, da die Capital Calls nicht bedient werden
kdnnen

350
300
250

200

thilll
0

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

o

m Volumen (Mrd USD)  m Projektion

Source: Jeffries 2025 Global Secondary Market Review
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VORTEILE VON SECONDARY PRIVATE EQUITY

a4 N
+ Kein Blind-Pool-Risiko, da die Investments zum diesem Zeitpunkt bereits bekannt,
analysiert und in die Kaufentscheidung mit einbezogen werden kénnen.

& J
r ™
+ Die Fondsbeteiligungen kdnnen aufgrund der llliquiditat des Private Equity Investments mit
einem Discount zum NAV erworben werden (N.B Qualitat und Strategie haben Prioritat).

- v,
~ N
+ Investition in der rentablen Phase: Aufgrund der Investition in reifere Fondsanteile (bezogen

auf den Verlauf der J-Curve) erfolgen bereits zeitnah die ersten Ausschittungen.
- J
~ N
¢ Die Kosten sind niedriger, da die Fonds eine kiirzere Restlaufzeit aufweisen und die
Management Fees der ersten Jahre bereits vom Erstinvestor (Verkdufer) bezahlt wurden.

/ NAV Exkurs \

Auswertung Ardian
Portfolios:

Exit-Erlse im Schnitt
26% uber letztem
NAV (Auswertung seit
2014 bei knapp 1800
exits)

- _/
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Secondary Private Equity AG

PORTFOLIO — ALLOKATION

3% 2% Regionen - Investmentstil
12%
= Small- & Midcap Buyout
= USA
33% 42% = Large Buyout
® Europa
P = Technologie bzw. Venture Capital
= Asien 16%
= Growth
Schwellenmarkte
62% ‘ Co-Investment
23%
Branchen Vintage
[v)
7.8% 3.2% ® |T & Software 5.13%
22.2% >.72% = 2020
7.8% = Technology 6.08%
m Health Care 35 76% = 2018
. (]
® Industrials 6.59% \ = 2022
8.5%
= Media & Communication " 2021
14.3% = Consumer 8.99% = 2019
10.8% = Other = 2023
Financials 2024
13.78% -
12.2% 13.3% B2B ' 17.95% 2009-2017

11
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PORTFOLIO — ALLOKATION MATADOR

Large Buyout ARDIAN AESF V
ARDIAN ASF VI

__ARDIAN ASF VIII

. ——
Mid Buyout C Capital Dynamics GS V
L —
Capital Dynamics GS VI

ALPHA CIS RCP D IlI

RCP Overage llI
Small Buyout RCP SOF Il & IV

WeIIintc;n LS I & IV ghtsbridge 8 O
CIPIQ SEC VI apital Dyna GroRte
VC/Growth anstone Beteiligungen

Deutschland Europa USA Asien 12



PORTFOLIO — ALLOKATION

Large Buyout

APOLLO ONMNEBEX Hellmand Friedman KHKR

i;,"r’
© PROVIDENCE m PERMIRA  naxdicap

WarsURG Pivcus [ HARVEST QENERAL

TIETA

Mid Buyout

Small Buyout

CapitalDynamics

i LONGSHORE CAPITAL
FORT POINT (& c3pial

CAPITAL

VC/Growth

Accel=/4

"= Index
=— Ventures

Deutschland

Europa

L. Lightspeed 'SEQUOIA I’z

L > chneker

-~ Partners

SHAMROCK +%

NOVAQUEST

PRIVATE EQUITY

BeSSeMe mm

T T verte”

VENTURES ISRAEL
khpsla ventures
A Redpoint

USA Asien
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PORTFOLIO — GRORTE BETEILIGUNGEN IM DETAIL . MATADOR

*zum aktuell verfigbaren Bericht und auf Fondsebene

ARDIAN @ Q) STEPSTONE
Knightshridge

CapitalDynamics

14
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INVESTITIONSPROZESS — MATADORS KERNKOMPETENZ IST ZUGANG UND AUSWAHL MATADOR

Secondary Private Equity AG

Potentielle Investments lber das

Netzwerk Ca 300-400 pro Jahr

- Matador

Vorselektion
Track-Record, Investitionsfokus, Ca 100-150 pro Jahr -
Kontinuitat im Team,...

Due Diligence

Screening, Rating,

) Matador
Benchmarking - 2
) ) Mackewicz & Partner

Diskussion

im Mackewicz = Fartner
|nvestment_ INVESTMENT ADVISERS ] |
committee
ntscheidun

O




INVESTITIONSPROZESS — ZUSAMMENARBEIT MIT MACKEWICZ & PARTNER

1|F

MATADOR

Secondary Private Equity AG

Fir den Kauf und Verkauf von Private Equity-Fondsanteilen gibt es keinen borslichen Handel, sondern der Prozess erfolgt OTC (over the counter). Neben dem eigenen Netzwerk,

welches die relevanten Marktteilnehmer untereinander haben, haben sich weltweit einige namhafte Beratungsgesellschaften etabliert (z.B. Campbell Lutyens, Park Hill, Setter Capital,

UBS) die als Makler in diesem Markt fungieren. Hier hat sich in der Zwischenzeit ein als liquide geltendes und stetig wachsendes Marktsegment herausgebildet. Um die Preisfindung zu

erleichtern, gibt es Investment Advisers wie Mackewicz & Partner aus Miinchen, die ein Bewertungsgutachten erstellen. Ein potenzieller Verkdufer kann seine Anteile auch an mehrere

Kaufer verduRern (Stickelung), doch ist es bei vielen Fonds (iblich, dass der Private Equity-Fonds dem Verkauf zustimmen muss, was in der Regel geschieht.

Detlef Mackewicz von Mackewicz & Partner aus Miinchen ist ein wichtiger
strategischer Partner von Matador. Aufgrund einer Kapitalbeteiligung
herrscht auch hier ein hohes Commitment und eine strategische
Interessenkongruenz.  Eine  nebenstehend  beispielhaft illustrierte
Fondsanalyse bietet eine fundierte Grundlage flr die
Investitionsentscheidung. Neben den Charakteristika von Private Equity und
der Beschreibung des Marktumfelds sowie der Einschatzung der kiinftigen
Chancen, enthalt ein solcher Bericht immer eine detaillierte Analyse des
potenziellen Zielfonds. Dabei wird insbesondere auf die Punkte Historie,
Management und Ressourcen, Track Record, Fondsstruktur,
Investitionsstrategie, Investitionsprozess, Portfoliomanagement eingegangen

und zum Schluss ein Fazit gezogen.

Mackewicz & PaRTnER
MVESTMENT ADV -

VERTRAULICH
CONFIDENTIAL

Due Diligence-Bericht/Fondsanaly

Beurteilung des Private Equity-Dachfonds

RCP Fund XIlI sowie Secondary Opportunity
Fund Il und Direct Fund IlI

Kopie fiir:

Matador Secondary Private Equity AG

Inhaltsangabe

Seito

von Private

Der fiir RCP Advisors relovante
L T TP T T ——— | |

Bewertung des Fonds ,RCP Advisors X

Secondary ity Fund Il 54

Direct Fund Il Fund Il

Fazit.

Mackewicz & Partner
MESTMENT ADVISERS BB

16
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INVESTITIONSSTRATEGIE — WAS IST WICHTIG BEI PRIVATE EQUITY INVESTITIONEN MATADOR

Secondary Private Equity AG

Neben einem historisch belegbaren und hervorragenden Track Record, spielt die Kontinuitat

UG [seer in den Teams unserer Private Equity Manager eine entscheidende Rolle.

Matador setzt auf die Investitionsstrategie ,Buy and Hold“. Private-Equity-Beteiligungen
werden bis zum Ende gehalten. Rickflisse aus dem Portfolio der Matador steigen
kontinuierlich an und werden reinvestiert (compounding).

Buy and Hold /
Thesaurierung

Matador wird als praferierter Kaufer von Fondsanteilen wahrgenommen — sowohl der General
Manager als auch der Fondsverkaufer (preferred buyer). Nur qualitativ hochwertige assets
werden gekauft.

Status /
Qualitat

17
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UNTERNEHMENSPROFIL — HISTORISCHE PERFORMANCE UND ZIELE MATADOR

Secondary Private Equity AG

m Performance auf investiertes Kapital zum Jahresstart (PE NAV)
/ \ m Ausschittungen aus investiertem Kapital zum Jahresstart (PE NAV)
+ Zielrendite: 12% p.a. Performance des
Private Equity Portfolio.
Performance = unrealisierte

Wertanpassungen +/- Verkaufserfolg

39.32%

< Unternehmensziel:  Etablierung der 20.4%
Matador als flihrende, borsennotierte 17.02 18.13% 6%
Secondary Private Equity Gesellschaft 10.9% )
durch exponentiellen Portfolioausbau 9.03% 62009'“’
und Steigerung der Liquiditat der Aktie. 3.69%:6% :
—H '
\ / FY 2020 FY 2021 FY 2022 FY 2023 FY 2024 FY 2025

18
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UNTERNEHMENSPROFIL — PORTFOLIO CASH FLOW UND ENTWICKLUNG MATADOR

Secondary Private Equity AG

Portfolio Cash Flow 2018 - 2025
ohne Verkaufe

15 Investment Barometer
10 8.6

6.5 6.7 6.6
5 27 2.3 3.1 I I ’
, | B

N l\\
s!|!|||ll -

Millionen CHF

-10
-15
-20
-25

-30 -27.1
FY 2018  FY 2019  FY 2020  FY 2021 FY 2022  FY 2023  FY 2024  FY 2025

m Ausschittungen  ® Kapitalabrufe

19
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ROADMAP FUR PORTFOLIO ENTWICKLUNG IN NAHER ZUKUNFT (KEINE GUIDANCE) MATADOR

Secondary Private Equity AG

Heben von stillen Reserven in der Bilanz zur Starkung des Portfolios auf > 100 Mio.
CHF in den nachsten Jahren:

PE NAV Entwicklung

15

66.5

Organisches Eigene Aktien
31.12.2025 Wachstum Fin. Vermogenswerte FY 2028+

20
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UNTERNEHMENSPROFIL — KPIs & BILANZ . MATADOR
Robuste Bilanz
KPls in CHF 100
T
I
—=@—NAV Portfolio/ausstehende Aktie =@ NAV Portfolio adj fur Verkaufe/aus. Aktie (é 90
. . )
== Buchwert/austehende Aktie =0==Schlusskurs Aktie BX é } uvV } kfr FK
. } Rest AV
5 _ - LfrFK
60
50 7
4 40
30 — Portfolio -
20
3
10
0 - _
) Aktiva Passiva

FY 2020 FY 2021 FY 2022 FY 2023 FY 2024 FY 2025

Bilanz zum 31.12.2025
Bilanzsumme: 88.9 Mio. CHF
PE Portfolio: 66.5 Mio. (75%) Eigenkapital: 52 Mio. (58%)

21



ZUSAMMENFASSUNG - WAS BIETET DIE MATADOR SECONDARY PRIVATE EQUITY AG IHREN AKTIONAREN? MATADOR

Secondary Private Equity AG

Einzige in der Schweiz borsennotierte Secondary Private Equity Aktiengesellschaft. Secondary Private Equity wachst sehr stark
und im Vergleich mit anderen Anlageklassen sehr stabil und profitabel.

Diversifikation: Investition in ein sehr breit (iber Regionen, Branchen, Jahre und Stile diversifiziertes Portfolio (liber 1.000
Unternehmen im Portfolio). Sehr niedrige Korrelation mit Aktienindizes (5Y rollierend in CHF: S&P 500: 0,26 / SMI: 0,29 /
Russell2000: 0,25).

Langfristiger Track Record: stetige Portfolio Performance und Portfolioausschittungen mit > 12% p.a. im Durchschnitt (CHF
basiert).

Das Management selbst ist groRter Aktionar -> hohes , Alignment of Interest” mit allen Aktionaren.
Erwerb der Fondsanteile mit Discount zum NAV sowie Uberpriifbarkeit der Qualitit als Grundstein fiir attraktive Renditen.
Kontinuierliche Riickflisse ermdglichen einen fortlaufenden Portfolioausbau, i.e. Compounding ohne Abfliisse.

Giinstige und faire Gesamtkostenstruktur: Das Management erhalt Gberwiegend keine fixe Management-Fee, sondern erst ab
einer Hurdle Rate von 8% eine erfolgsabhangige Fee von 20% plus high watermark (Start FY 2026).

Sehr hohe Skalierbarkeit.
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FINANZ- UND VERANSTALTUNGSKALENDER / INFOS ZUR AKTIE MATADOR

Secondary Private Equity AG

Halbjahrliche Berichterstattung nach Swiss GAAP FER / Wechsel auf IFRS ab GJ 2026

3

%

27.03.26 Roadshow Sidfrankreich
24.03.26 Roadshow Dublin
19.03.26 Geschaftsbericht 2025

Finanz- und Veranstaltungskalender:

3

%

R/
B
3

%

23.-24.11.25 Eigenkapitalforum,

Frankfurt + 12.03.26 Roadshow London IR — Kontak:
+ 30.09.26 Halbjahresbericht 2026 +» 04.02.26 Hamburger Investorentage
% 16.-17.09.26 Investora, Ziirich (HIT) Alexander Lachmann
% 21.05.26 Roadshow Ziirich CFO
< 20.05.26 Roadshow Paris Email: ir@matador.ch

7
‘0

L)

11.05.26 Frihjahrskonferenz, Frankfurt
16.04.26 Generalversammlung

K/
0‘0

Infos zur Aktie:

/7
0’0

WKN / ISIN: AOQ3WS8 / CH0042797206

Aktienanzahl: 14.996 Mio. Inhaberaktien und 3 Mio. Namensaktien

Borsenplatze: BX Swiss, Xetra, Frankfurt, Stuttgart (seit Mai 2025 wieder in Deutschland)
Designated Sponsor (D): ICF BANK AG

Research: SMC Research, Holger Steffen, Empfehlung: BUY, Kursziel 5.10 EUR

3

*

3

*

3

*

7
0’0
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Secondary Private Equity AG

Matador Secondary Private Equity AG
Grundacher 5
CH-6060 Sarnen

www.matador.ch
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